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INVESTERING I KAPITALFORENINGEN INVESTERING & TRYGHED

De retlige konsekvenser af, at en investor investerer i en eller flere andele i en afdeling i foreningen,
svarer som udgangspunkt til enhver anden investering i et ordinaert veerdipapir. Investor bliver ved
registrering af andelen ejer af en forholdsmaessig andel af foreningen, som investeringen modsvarer.

Haeftelse

Retfaerdig behandling af
investorer og evt. for-
trinsbehandling

Negotiabilitet og omsaet-
telighed

Oplgsning

Flytning

Stemmeret

Foreningens investorer haefter alene med deres indskud, og derudover
har investor ingen haeftelse for foreningens forpligtelser. Andele er frit
omsaettelige og negotiable. Ingen andele har saerlige rettigheder. Ingen
investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Forvalteren understgtter en retfeerdig behandling af investorerne i hver
afdeling. Ingen investor er tildelt fortrinsbehandling.

Som udgangspunkt vil alle investorer have de samme rettigheder, for
s8 vidt angdr de forhold, som vedrgrer alle investorerne i foreningen.
For s3 vidt angdr forhold, som alene vedrgrer investorer i en enkelt af-
deling, vil alle investorer i afdelingen have de samme rettigheder.

I forbindelse med ordrehandtering sikrer forretningsgange, at alle afde-
linger i foreningen behandles ensartet og fair. Handler i samme veerdi-
papirer afgives sdledes p& samme tidspunkt for alle afdelinger, sdfremt
investeringsbeslutningen er truffet samtidig. I specielle situationer hvor
det skyldes forhold, som forvalteren ikke har indflydelse p&, kan der
opsta situationer, hvor alle afdelinger ikke handler samtidigt.

Forvalteren udviser stgrst mulig omhu for at behandle den enkelte af-
deling og dens investorer retfeerdigt. Det ma dog understreges, at uan-
set bestraebelserne er det ikke muligt altid at opnd, at alle investorer
behandles ens. Forvalter har forretningsgange for bedst mulig handte-
ring af sddanne situationer.

Foreningsandelene er omsaetningspapirer, og der geelder ingen ind-
skraenkninger i andelenes omsaettelighed.

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en forening eller
en afdeling oplgses. En sddan indstilling kan vaere forarsaget af fx util-
straekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende investerings-
omrader i foreningen eller afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller en afdelings oplgsning,
fusion eller spaltning kraeves, at beslutningen tiltraedes af savel mindst
to tredjedele af de afgivne stemmer som af den del af foreningens eller
afdelingens formue, der er repraesenteret pd generalforsamlingen.

Der gaelder ingen saerlige regler for investorers flytning fra en afdeling
til en anden i foreningen. Flytning betragtes som indlgsning med efter-
fglgende emission pa almindelige vilkar.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andele. i afde-
linger/andelsklasser, der er denomineret i danske kroner. I afdelinger



Rettigheder

FAEndring af risikorammer
og investeringsstrategi

Jurisdiktion, lovvalg og
sikringsakter

eller andelsklasser, der er denomineret i anden valuta, beregnes antallet
af stemmer ved at multiplicere den nominelle vaerdi af investors antal
andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den
af Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud
for generalforsamlingen, og dividere resultatet med 100. Det sdledes
fundne stemmetal nedrundes til naermeste hele tal. Hver investor har
dog mindst 1 stemme.

Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for
generalforsamlingen er noteret pa& vedkommende investors navn i for-
eningens register over investorer.

Der gaelder ingen stemmeretsbegransning.

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre
afdelinger i foreningen.

Ingen andele har saerlige rettigheder.

Bestyrelsen kan inden for rammerne af vedtaegterne Igbende aendre ri-
sikorammer og investeringsstrategi. Safremt de gnskede sendringer lig-
ger uden for vedteegternes rammer, vil bestyrelsen pa en ordinaer eller
ekstraordinaer generalforsamling foresld investorerne aendring af for-
eningens vedtaegter.

De retlige konsekvenser af at investere i andele i foreningen er beskre-
vet ovenfor. Foreningen er etableret i Danmark og underlagt dansk lov-
givning.

Ethvert kob eller salg af andele i foreningens afdelinger vil sdledes vaere
underlagt dansk ret og vaerneting. Det betyder, at en retssag skal ind-
bringes for en dansk domstol i henhold til danske retsplejeregler.

Om sikringsakter geelder der i dansk ret alene den betingelse, at ret-
maessige ejerregistrering af andele, som ethvert andet vardipapir, skal
ske ind eller ud af foreningens veerdipapirdepot til eller fra et ejerdepot.
Depotfgring antages at veere i et dansk depotfgrende kreditinstitut.

Der er ikke andre sarlige sikringsakter tilknyttet, men investor kan
opna flest investorrettigheder ved at lade sine andele navnenotere.

Investor opfordres til at sgge individuel rddgivning om egne investe-
rings- og skattemaessige forhold.



FORENINGEN

Navn og adresse

Registreringsnummer

Stiftelse

Formal

Vedtaegter og arsrappor-
ter

Oplysninger efter disclo-
sureforordningen

Kapitalforeningen Investering & Tryghed
c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1

1560 Kgbenhavn V

Foreningen har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

Reg.nr. i Finanstilsynet: 24.221
CVR-nr.: 37 25 15 93.

Kapitalforeningen Investering & Tryghed blev stiftet den 16. november
2015.

Foreningen omfatter afdelingerne:

— I&T Aktier KL (SE-nr. 34 19 47 69)

— I&T Aktier udloddende KL (SE-nr. 38 13 40 43)
— I&T Alpha KL (SE-nr. 34 19 48 07)

— I&T Alternativer KL (SE-nr. 34 19 48 31)

— I&T Balance KL (SE-nr. 34 19 47 77)

— I&T Kreditobligationer KL (SE-nr. 34 19 47 85)
— I&T Obligationer KL (SE-nr. 34 19 47 93)

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom for en
eller flere investorer at skabe et afkast ved investering i likvide midler,
herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov
om finansiel virksomhed.

Foreningens vedtaegter er en integreret del af denne investoroplysning
og vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport aflaegges i henhold til reglerne i lov om investe-
ringsforeninger m.v. gaeldende for danske UCITS. Regnskabsaret fglger
kalenderdret. Vedteegter og arsrapporter udleveres pa begeering hos
Nykredit Portefglje Administration A/S.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfgres adskilt. Der
aflaegges saerskilt regnskab for hver afdeling. De administrationsom-
kostninger, der ikke direkte kan henfgres til den enkelte afdeling, for-
deles mellem afdelingerne efter vedtsegternes regler herom.

Foreningens afdelinger er indtil videre kategoriseret som artikel 6 inve-
steringsfonde efter forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019
(Disclosureforordningen).



Oplysninger efter takso-
nomiforordningen

Formue

Foreningens afdelinger inddrager ikke saerskilt baeredygtighedsrisici og
andre baeredygtighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. Der fore-
tages heller ikke szerskilte analyser eller vurderinger af indvirkningerne
af baeredygtighedsrisici pa afkastet ud over, at afdelingens afkast vil
afspejle afkastet af en bred portefglje af henholdsvis globale aktier, nor-
diske aktier, erhvervsobligationer, traditionelle obligationer, stats- og
virksomhedsobligationer, realkreditobligationer, private equity og ejen-
domsinvesteringer pa baggrund af de enkelte afdelingers investerings-
strategi - med de ESG-risici dette indebzerer.

De investeringer, der ligger til grund for de finansielle produkter, tager
ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske

aktiviteter.

Foreningens formue var ultimo marts 2023: 7,24 mia. kr.



I&T AKTIER KL

Beslutning om etablering

Investeringsstrategi

Investeringsomrade

Investerings-
begransninger

Afledte finansielle
instrumenter

Lan

Afdeling I&T Aktier KL blev besluttet etableret pd den stiftende gene-
ralforsamling den 16. november 2015.

Malet med afdelingen er at opnd et konkurrencedygtigt, absolut og ri-
sikojusteret afkast pa langt sigt (5 ar). Afdelingen investerer uden ske-
len til benchmark.

Det er afdelingens strategi primeert at investere i nordiske aktier, hvor
kendskabsniveauet til selskabet, markedsforhold, ledelse og kultur er
stort.

Aktier pa gvrige markeder kan indgd i portefgljen.

Aktieinvesteringerne vil blive styret aktivt, og portefgljen vil typisk be-
std af 20-40 aktier.

Afdelingen investerer i aktier optaget til handel pa et reguleret marked.
Der kan i et mindre omfang investeres i aktier, der endnu ikke er opta-
get til handel pd et reguleret marked. Der kan endvidere investeres i
aktieindeks via indeksfonde eller aktiebaserede investeringsforeninger
pd markeder, hvor afdelingens eget kendskabsniveau til enkeltaktier er
begraenset, samt i ETFer.

Afdelingen ma deltage i nytegninger.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut og placere
sine midler i stats- og realkreditobligationer.

Afdelingen ma pa investeringstidspunktet maksimalt investere 15% af
formuen i et enkelt selskab eller en enkelt udsteder.

Der kan maksimalt investeres 10% af afdelingens formue i aktier, som
ikke har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, eller som ikke handles pa et andet marked, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til risikoafdaek-
ningsformal.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan kun ske i vaerdipapi-
rer optaget til handel, bortset fra valutaoptioner og valutaterminskon-
trakter.

Afdelingen kan anvende fglgende afledte finansielle instrumenter til ri-
sikoafdaekningsformal: Valutaoptioner, -terminskontrakter og futures.

Afdelingen kan ikke optage 1&n med investeringsformal. Dog kan afde-
lingen kortvarigt optage lan p@ maksimalt 10% af afdelingens formue
med henblik pd at imgdekomme indlgsningskrav fra investorer eller til
afviklingsformal.



Gearing

Risikoforhold

Benchmark

Udlodning

Investorprofil/
Den typiske investor

Gearing opggres efter brutto- og forpligtelsesmetoden som defineret i
Kommissionens delegerede forordning nr. 2013/231/EU. Gearing ud-
trykkes som forholdet mellem en afdelings eksponering (herunder ogsa
afledte finansielle instrumenter, hvor eksponeringen skal tilsvare en
kvivalent position i det underliggende aktiv. Dette kan gge ekspone-
ringen betragteligt.) ift. formuen. 100% er udtryk for, at afdelingen er
fuldt investeret i vaerdipapirer uden gearing.

De to metoder for opggrelse af gearingsmal er lovgivningsbestemt.
Gearing ved bruttometoden opggres som eksponering mod samtlige
positioner (ekskl. kontanter i basisvaluta) ift. formuen. Gearing ved for-
pligtelsesmetoden opggres som eksponering mod samtlige positioner
(inkl. kontanter) ift. formuen. I forpligtelsesmetoden kan niveauet ned-
bringes, da forordningen tillader muligheden for, at nedbringe ekspo-
neringen ved netting og hedging.

De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:

Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet
i henhold til bruttometoden: 150%.

Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen be-
regnet i henhold til forpligtelsesmetoden: 110%.

Enhver andring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens in-
vesteringsradgiver kan benytte pa vegne af afdelingen, og enhver ret
til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold
til den aftale, der muligger gearingen, vil fremga af ajourfgrte investor-
oplysninger.

Afdelings gearingsniveau vil fremg§ af foreningens grsrapport.

Investor skal isaer vaere opmaerksom pa, at aktiemarkedsrisiko, mod-
partsrisiko, gearingsrisiko, risiko pd kontantindestdende, risiko ved
veerdiansaettelse, udstederspecifik risiko samt valutarisiko kan pavirke
vaerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold
og risikofaktorer’.

Afdelingen anvender ikke benchmark.

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage udlodning, idet net-
tooverskuddet henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen henvender sig til bade detailinvestorer og professionelle in-
vestorer.

En investering i afdelingen anbefales alene at indgd som en del af en
veldiversificeret portefglje. Investor bgr have en investeringshorisont
p& minimum fire ar.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatnings-
maessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnittet om
skatte- og afgiftsregler.



Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 19. Udbytte modtaget fra danske selskaber beskattes med 15%, jf.
selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet af andelene
efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskatning af sdvel realise-
ret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen
sker for fysiske personer som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskatningen
ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i skatte-
opggrelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i medfgr
af lov om pensionsafkastbeskatning.



I&T AKTIER UDLODDENDE KL

Beslutning om etablering

Investeringsstrategi

Investeringsomrade

Investerings-
begransninger

Afledte finansielle
instrumenter

Lan

Afdeling I&T Aktier udloddende KL blev besluttet etableret pa bestyrel-
sesmgde den 7. november 2016.

Malet med afdelingen er at opnd et konkurrencedygtigt, absolut og
risikojusteret afkast pa langt sigt (5 ar). Afdelingen investerer uden
skelen til benchmark.

Det er afdelingens strategi primeert at investere i nordiske aktier, hvor
kendskabsniveauet til selskabet, markedsforhold, ledelse og kultur er
stort.

Aktier pa gvrige markeder kan indgd i portefgljen.

Aktieinvesteringerne vil blive styret aktivt, og portefagljen vil typisk be-
sta af 20-40 aktier.

Afdelingen investerer i aktier optaget til handel pa et reguleret marked.
Der kan i et mindre omfang investeres i aktier, der endnu ikke er opta-
get til handel pd et reguleret marked. Der kan endvidere investeres i
aktieindeks viaindeksfonde eller aktiebaserede investeringsforeninger
p& markeder, hvor afdelingens eget kendskabsniveau til enkeltaktier er
begraenset, samt i ETF'er.

Afdelingen ma deltage i nytegninger.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut og placere
sine midler i stats- og realkreditobligationer.

Afdelingen ma pa investeringstidspunktet maksimalt investere 15% af
formuen i et enkelt selskab eller udsteder.

Der kan maksimalt investeres 10% af afdelingens formue i aktier, som
ikke har fet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, eller som ikke handles pa et andet marked, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til risikoafdaek-
ningsformal.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan kun ske i vaerdipapi-
rer optaget til handel, bortset fra optioner og valutaterminskontrakter.

Afdelingen kan anvende fglgende afledte finansielle instrumenter til ri-
sikoafdaekningsformal: Optioner, valutaterminskontrakter og futures.
Afdelingen kan ikke optage 1&n med investeringsformal. Dog kan afde-
lingen kortvarigt optage 1an pd maksimalt 10% af afdelingens formue
med henblik pd at imgdekomme indigsningskrav fra investorer eller til
afviklingsformal.



Gearing

Risikoforhold

Benchmark

Udlodning

Investorprofil/
Den typiske investor

Gearing opggres efter brutto- og forpligtelsesmetoden som defineret i
Kommissionens delegerede forordning nr. 2013/231/EU. Gearing ud-
trykkes som forholdet mellem en afdelings eksponering (herunder ogsa
afledte finansielle instrumenter), hvor eksponeringen skal svare til en
akvivalent position i det underliggende aktiv ift. formuen. 100% er ud-
tryk for, at afdelingen er fuldt investeret i vaerdipapirer uden gearing.

De to metoder for opggrelse af gearingsmal er lovgivningsbestemt.
Gearing ved bruttometoden opggres som eksponering mod samtlige
positioner (ekskl. kontanter i basisvaluta) ift. formuen. Gearing ved for-
pligtelsesmetoden opggres som eksponering mod samtlige positioner
(inkl. kontanter) ift. formuen. I forpligtelsesmetoden kan niveauet ned-
bringes, da forordningen tillader muligheden for, at nedbringe ekspo-
neringen ved netting eller eksklusion af eksponeringen fra positioner,
der alene anvendes til risikoafdeekning.

De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:

Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet
i henhold til bruttometoden: 150%.

Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen be-
regnet i henhold til forpligtelsesmetoden: 110%.

Enhver andring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens in-
vesteringsradgiver kan benytte pd vegne af afdelingen, og enhver ret
til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold
til den aftale, der muliggger gearingen, vil fremga af ajourfgrte investor-
oplysninger.

Det totale belgb, som afdelingen er gearet med, vil fremgd af forenin-
gens arsrapport.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa, at aktiemarkedsrisiko, mod-
partsrisiko, gearingsrisiko, risiko pd kontantindestdende, risiko ved
veaerdiansaettelse, udstederspecifik risiko samt valutarisiko kan pavirke
veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold
og risikofaktorer’.

Afdelingen anvender ikke benchmark.

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales til
investorerne i perioden mellem den 1. januar og foreningens ordinaere
generalforsamling. Udlodningens stgrrelse afhaenger af det foregdende
regnskabsars indtaegter og omkostninger og beregnes i overensstem-
melse med ligningslovens § 16C.

Afdelingen henvender sig til badde detailinvestorer og professionelle in-
vestorer.

En investering i afdelingen anbefales alene at indgd som en del af en
veldiversificeret portefglje. Investor bgr have en investeringshorisont
p& minimum fire ar.



Skatte- og afgiftsregler

10

Afdelingen er et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16 C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investo-
rerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte investering i
veerdipapirer. For fysiske personer beskattes udbytte samt gevinst eller
tab ved afstdelse af beviser i afdelingen som aktieindkomst, mens det
for selskaber sker efter lagerprincippet og som selskabsindkomst.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i medfar
af lov om pensionsafkastbeskatning.

I forbindelse med udlodning fra afdelingen skal afdelingen indeholde
udbytteskat efter reglerne for hver enkelt investortype.



I&T ALPHA KL

Beslutning om etablering

Investeringsstrategi

Investeringsomrade

Investerings-
begransninger

Afdeling I&T Alpha KL blev besluttet etableret pa den stiftende general-
forsamling den 16. november 2015.

Det er afdelingens mal gennem aktiv udvaelgelse af aktie- og obligati-
onsinvesteringer samt i mindre grad unoterede placeringer at skabe et
konkurrencedygtigt, absolut og risikojusteret afkast. Afdelingen har in-
gen fast allokering mellem aktivklasserne. Der investeres uden skelen
til benchmark.

Portefgljen i afdelingen bygges op af forskellige strategier, der identifi-
ceres og udpeges Igbende. En strategi defineres som et investerings-
omrade, hvor usaedvanlige markedsforhold ggr, at hgijt afkastpotentiale
kan sandsynligggres.

Afdelingen investerer inden for udvalgte strategier, der eksempelvis
kunne veere:

— Bgrsintroduktioner og sekundzere placeringer,

— nordiske value aktier,

— erhvervsobligationer, der er skaevt prissat i markedet, samt
erhvervsobligationer med lavere rating og/eller lzengere varig-
hed,

— stats- og realkreditobligationer skaevt prissat i markedet,

— unoterede investeringstilsagn til kapitalfonde

Ovenstdende eksempler er ikke en udtsmmende liste, og der kan an-
vendes andre strategier i portefgljen.

Der laegges afggrende vaegt pa, at de forventede afkast star mal med
de vurderede risici. Det skal samtidig forventes, at portefgljen kan blive
investeret i mindre likvide udstedelser.

I perioder, hvor det vurderes, at strategierne ikke lever op til de gn-
skede afkastmal, kan en del af eller hele portefgljen blive placeret kon-
tant eller i korte obligationer.

Afdelingen investerer i aktier, erhvervsobligationer, statsobligationer
og realkreditobligationer. Investeringerne vil primeert veere denomine-
ret i danske kroner, norske kroner, svenske kroner, amerikanske dol-
lars og euro. Der kan endvidere investeres i investeringsfonde, investe-
ringsforeninger og andre kollektive investeringsordninger.

Afdelingen ma deltage i nytegninger.
Der kan maksimalt investeres 10% af afdelingens formue i aktier og
investeringsfonde, som ikke har faet adgang til eller er optaget til han-

del pa et reguleret marked, eller som ikke handles pa et andet marked,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
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Der ma hgjest placeres op til 20% af afdelingens samlede aktiver hos
en enkelt udsteder, dog med undtagelse af i danske stats- og realkre-
ditobligationer.

Afdelingen kan investere op til 25% af sin formue i fonde, investe-
ringsforeninger, ETF’er og andre kollektive investeringsordninger.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til risikoafdaek-
ningsformal.

Afdelingen kan anvende fglgende afledte finansielle instrumenter til ri-
sikoafdaekningsform%l: Optioner, futures, valutaterminskontrakter,
repo- og reverse forretninger.

Afdelingen kan ikke optage 1&n med investeringsformal. Dog kan afde-
lingen kortvarigt optage 18n p& maksimalt 10% af afdelingens formue
med henblik pd at imgdekomme indigsningskrav fra investorer eller til
afviklingsformal.

Gearing opggres efter brutto- og forpligtelsesmetoden som defineret i
Kommissionens delegerede forordning nr. 2013/231/EU. Gearing ud-
trykkes som forholdet mellem en afdelings eksponering (herunder ogsa
afledte finansielle instrumenter), hvor eksponeringen skal svare til en
akvivalent position i det underliggende aktiv ift. formuen. 100% er ud-
tryk for, at afdelingen er fuldt investeret i vaerdipapirer uden gearing.

De to metoder for opggrelse af gearingsmal er lovgivningsbestemt.
Gearing ved bruttometoden opggres som eksponering mod samtlige
positioner (ekskl. kontanter i basisvaluta) ift. formuen. Gearing ved for-
pligtelsesmetoden opggres som eksponering mod samtlige positioner
(inkl. kontanter) ift. formuen. I forpligtelsesmetoden kan niveauet ned-
bringes, da forordningen tillader muligheden for, at nedbringe ekspo-
neringen ved netting eller eksklusion af eksponeringen fra positioner,
der alene anvendes til risikoafdaekning.

De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:

Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet
i henhold til bruttometoden: 150%.

Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen be-
regnet i henhold til forpligtelsesmetoden: 110%.

Enhver andring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens in-
vesteringsradgiver kan benytte pd vegne af afdelingen, og enhver ret
til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold
til den aftale, der muliggger gearingen, vil fremga af ajourfgrte investor-
oplysninger.

Det totale belgb, som afdelingen er gearet med, vil fremgd af forenin-
gens arsrapport.

Investor skal isaer veere opmaerksom pa, at aktiemarkedsrisiko, aktiv-
fordelingsrisiko, finansieringsrisiko, gearingsrisiko, kreditrisiko, likvidi-
tetsrisiko, modpartsrisiko, rente- og obligationsmarkedsrisiko, risiko



Benchmark

Udlodning

Investorprofil/
Den typiske investor

Skatte- og afgiftsregler

ved kredit-/rentespaend, risiko pd kontantindestdende, risiko ved vaer-
diansaettelse, udstederspecifik risiko, udtraeksrisiko samt valutarisiko
kan pavirke veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold
og risikofaktorer’.

Afdelingen anvender ikke benchmark.

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage udlodning, idet net-
tooverskuddet henlzaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen henvender sig til bade detailinvestorer og professionelle in-
vestorer.

En investering i afdelingen anbefales alene at indgd som en begraenset
del af en stgrre veldiversificeret portefglje. Investor bgr have en inve-
steringshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatnings-
maessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnittet om
skatte- og afgiftsregler.

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 19. Udbytte modtaget fra danske selskaber beskattes med 15%, jf.
selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet af andelene
efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskatning af sdvel realise-
ret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen
sker for fysiske personer som kapitalindkomst og for selskaber som
selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskatningen
ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i skatte-

opggrelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i medfar
af lov om pensionsafkastbeskatning.
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Afdeling I&T Alternativer KL blev besluttet etableret pd den stiftende
generalforsamling den 16. november 2015.

Malet med afdeling I&T Alternativer KL er at skabe en langsigtet kapi-
taltilvaekst ved investering i mindre likvide alternativer, hovedsageligt
gennem investeringsfonde. Afdelingen vil sgge eksponering i aktiver,
hvor afkastsamvariansen med traditionelle aktivklasser som bgrsnote-
rede aktier og obligationer forventes at vaere lav.

Afdelingen investerer langsigtet i mindre likvide alternative investerin-
ger for at opna et hgjere afkast.

Afdelingen vil sgge eksponering i aktiver, hvor afkastsamvariansen med
traditionelle aktivklasser som bgrsnoterede aktier og obligationer for-
ventes at veere lav.

Potentielle investeringsstrategier for afdelingen kunne eksempelvis
vaere:

- aktier pa frontier markeder og unoterede aktier

- stats- og virksomhedsobligationer pa frontier markeder
- ejendomsinvesteringer

-  stresset geeld

- direkte 1&n

- private Equity

Ovenstaende eksempler er ikke en udtgmmende liste, og der kan an-
vendes andre strategier i portefgljen, ligesom der ikke ngdvendigvis vil
blive investeret i alle ovenstaende strategier.

Afdelingen placerer sine midler i specialiserede fonde, hvor forvalteren
har en specifik investeringsstrategi som kerneomrade. Mange af disse
specialiserede investeringsfonde vil ofte have en hgj minimumsinveste-
ringsstgrrelse, hvilket kan ggre det vanskeligt for den enkelte investor
selv at opnd adgang til disse investeringsmuligheder. Ved investering i
afdelingen opndr investor hermed adgang til eksponeringer, som denne
normalt ikke har adgang til, samtidig med at investeringens likviditets-
risiko er diversificeret over flere fonde.

For at sikre en vis likviditet kan afdelingen endvidere investere i likvide
obligationer.

Afdelingen investerer sine midler i primaert danske og udenlandske
fonde (UCITS/Non-UCITS) samt i aktier og obligationer. Afdelingen kan
bl.a. investere i fonde inden for kategorierne Frontier markeder, uno-
terede aktier, Stresset Geeld, Ejendomme, Direkte Langivning og Pri-
vate Equity.

Afdelingen ma deltage i nytegninger.



Investerings-
begransninger

Afledte finansielle
instrumenter

Lan

Gearing

Afdelingens investeringer i alternative aktivklasser kan foretages i veer-
dipapirer, som ikke handles pa regulerede markeder. Afdelingen kan
endvidere investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller er op-
taget til handel pa regulerede markeder.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut samt stille sine aktiver
til sikkerhed for afdelingens forpligtelser.

Afdelingen kan allokere 100% af formuen til den samme aktivklasse
under hensyntagen til likviditet.

Pa investeringstidspunktet kan afdelingen maksimalt investere 20% af
sin formue i én fondskode. Dog ma 100 % af formuen placeres i danske
stats- og realkreditobligationer som et alternativ til kontantindesta-
ende.

P& investeringstidspunktet m& maksimalt 60% af formuen placeres i
fonde, der ikke indeholder en ret til indlgsning eller lignende ret til til-
bagesalg.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til risikoafdaek-
ningsformal.

De afledte finansielle instrumenter kan handles pd enten et reguleret
marked eller OTC.

Afdelingen kan anvende fglgende finansielle instrumenter til risikoaf-
daekningsformal: Valutaterminskontrakter, futures og optioner.

Investeringsstrategien i afdelingen er ikke baseret pa at opna et afkast
via beldning, men I3noptagelse kan i kortere perioder optreede med
henblik pa at imgdekomme indlgsningsgnsker fra investorer, hvor det
ikke er hensigtsmeessigt eller muligt at afthaende underliggende aktiver
i tilstraekkeligt omfang. Afdelingen kan i den forbindelse optage 1&n pa
op til 20% af afdelingens aktiver.

Gearing opggres efter brutto- og forpligtelsesmetoden som defineret i
Kommissionens delegerede forordning nr. 2013/231/EU. Gearing ud-
trykkes som forholdet mellem en afdelings eksponering (herunder ogsa
afledte finansielle instrumenter), hvor eksponeringen skal svare til en
akvivalent position i det underliggende aktiv ift. formuen. 100% er ud-
tryk for, at afdelingen er fuldt investeret i vaerdipapirer uden gearing.

De to metoder for opggrelse af gearingsmal er lovgivningsbestemt.
Gearing ved bruttometoden opggres som eksponering mod samtlige
positioner (ekskl. kontanter i basisvaluta) ift. formuen. Gearing ved for-
pligtelsesmetoden opggres som eksponering mod samtlige positioner
(inkl. kontanter) ift. formuen. I forpligtelsesmetoden kan niveauet ned-
bringes, da forordningen tillader muligheden for, at nedbringe ekspo-
neringen ved netting eller eksklusion af eksponeringen fra positioner,
der alene anvendes til risikoafdaekning.

De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:
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Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet
i henhold til bruttometoden: 120%.

Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen be-
regnet i henhold til forpligtelsesmetoden: 120%.

Enhver &ndring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens in-
vesteringsradgiver kan benytte pd vegne af afdelingen, og enhver ret
til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold
til den aftale, der muligggr gearingen, vil fremga af ajourfgrte investor-
oplysninger.

Det totale belgb, som afdelingen er gearet med, vil fremgd af forenin-
gens arsrapport.

Investor skal iszer vaere opmaerksom pa, at aktiemarkedsrisiko, aktiv-
fordelingsrisiko, emerging markets risiko, finansieringsrisiko, gearings-
risiko, teknisk/operationel/juridisk risiko, kreditrisiko, likviditetsrisiko,
modpartsrisiko, naturkatastroferisiko, rente- og obligationsmarkedsri-
siko, risiko ved kredit-/rentespaend, risiko pa kontantindestdende, ri-
siko ved veerdiansaettelse, udstederspecifik risiko, udtraeksrisiko samt
valutarisiko kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold
og risikofaktorer’.

Afdelingen anvender ikke benchmark.

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage udlodning, idet net-
tooverskuddet henlzaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen henvender sig til badde detailinvestorer og professionelle in-
vestorer.

En investering i afdelingen anbefales alene at indgd som en begraenset
del af en stgrre veldiversificeret portefglje. Investor bgr have en inve-
steringshorisont pd minimum syv ar.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatnings-
maessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnittet om
skatte- og afgiftsregler.

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 19. Udbytte modtaget fra danske selskaber beskattes med 15%, jf.
selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet af andelene
efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskatning af sdvel realise-
ret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen
sker for fysiske personer som kapitalindkomst og for selskaber som
selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskatningen
ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i skatte-
opggrelsen for virksomhedsdelen.



For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i medfar
af lov om pensionsafkastbeskatning.
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Afdeling I&T Balance KL blev besluttet etableret pa den stiftende gene-
ralforsamling den 16. november 2015.

Det er afdelingens mal gennem aktiv udvaelgelse af aktie- og obligati-
onsinvesteringer at skabe et konkurrencedygtigt, absolut og risikoju-
steret afkast. Der investeres uden skelen til benchmark.

Det er afdelingens strategi at investere i en balanceret portefglje be-
stdende af primaert nordiske aktier og obligationer, hvor kendskabsni-
veauet til selskaberne, markedsforhold, ledelse og kultur er stort. Af-
delingen kan desuden investere i danske og udenlandske erhvervsobli-
gationer og aktier i gvrige vesteuropaeiske lande.

Aktieinvesteringerne vil blive styret aktivt. Der kan endvidere investe-
res i aktieindeks via indeksfonde eller aktiebaserede investeringsfor-
eninger pa markeder, hvor afdelingens eget kendskabsniveau til en-
keltaktier er begraenset.

Afdelingens investeringer i obligationer foretages primeert i danske
stats- og realkreditobligationer, mens investeringer i erhvervsobligati-
oner primeert vil vaere i euro.

Afdelingen investerer sine midler i aktier og obligationer optaget til han-
del pa et reguleret marked. Endvidere kan afdelingen maksimalt inve-
stere 5% af sin formue i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa
et reguleret marked.

Afdelingen ma deltage i nytegninger.

Der kan investeres i afledte finansielle instrumenter til risikoafdaekning,
og der er mulighed for at placere formuen helt eller delvist i kontanter
eller pengemarkedsinstrumenter.

Endvidere kan afdelingen investere i ETF’er, investeringsforeninger og
andre kollektive investeringsordninger.

Overordnet aktivallokering
P& investeringstidspunktet m& den samlede sum af aktie- og erhvervs-
obligationer maksimalt modsvare formuen i afdelingen.

Aktier
P& investeringstidspunktet m& der maksimalt placeres 15% af formuen
i et enkelt selskab.

Obligationer

P& investeringstidspunktet m& der maksimalt placeres 25% af formuen
i en enkelt udsteder. Dog ma hele formuen investeres i danske stats-
og realkreditobligationer.



Afledte finansielle
instrumenter

Lan

Gearing

Risikoforhold

Valuta
Der ma& maksimalt investeres 50% af formuen i andre valutaer end
danske kroner og euro.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til risikoafdaek-
ningsformal.

De afledte finansielle instrumenter kan handles pa enten et reguleret
marked eller OTC.

Afdelingen kan anvende fglgende afledte finansielle instrumenter til ri-
sikoafdaekningsform%l: Optioner, futures, valutaterminskontrakter,
repo- og reverse forretninger.

Afdelingen kan ikke optage 1&n med investeringsformal. Dog kan afde-
lingen kortvarigt optage 1an pd maksimalt 10% af afdelingens formue
med henblik pd at imgdekomme indigsningskrav fra investorer eller til
afviklingsformal.

Gearing opggres efter brutto- og forpligtelsesmetoden som defineret i
Kommissionens delegerede forordning nr. 2013/231/EU. Gearing ud-
trykkes som forholdet mellem en afdelings eksponering (herunder ogsa
afledte finansielle instrumenter), hvor eksponeringen skal svare til en
akvivalent position i det underliggende aktiv ift. formuen. 100% er ud-
tryk for, at afdelingen er fuldt investeret i vaerdipapirer uden gearing.

De to metoder for opggrelse af gearingsmal er lovgivningsbestemt.
Gearing ved bruttometoden opggres som eksponering mod samtlige
positioner (ekskl. kontanter i basisvaluta) ift. formuen. Gearing ved for-
pligtelsesmetoden opggres som eksponering mod samtlige positioner
(inkl. kontanter) ift. formuen. I forpligtelsesmetoden kan niveauet ned-
bringes, da forordningen tillader muligheden for, at nedbringe ekspo-
neringen ved netting eller eksklusion af eksponeringen fra positioner,
der alene anvendes til risikoafdaekning.

De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:

Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet
i henhold til bruttometoden: 150%.

Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen be-
regnet i henhold til forpligtelsesmetoden: 110%.

Enhver andring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens in-
vesteringsradgiver kan benytte pd vegne af afdelingen, og enhver ret
til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold
til den aftale, der muligger gearingen, vil fremga af ajourfgrte investor-
oplysninger.

Det totale belgb, som afdelingen er gearet med, vil fremgd af forenin-
gens arsrapport.

Investor skal isaer veere opmaerksom pa, at aktiemarkedsrisiko, aktiv-

fordelingsrisiko, finansieringsrisiko, gearingsrisiko, kreditrisiko, likvidi-
tetsrisiko, modpartsrisiko, rente- og obligationsmarkedsrisiko, risiko
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ved kredit-/rentespaend, risiko pd kontantindestdende, risiko ved vaer-
diansaettelse, udstederspecifik risiko, udtraeksrisiko samt valutarisiko
kan pavirke veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold
og risikofaktorer’.

Afdelingen anvender ikke benchmark.

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage udlodning, idet net-
tooverskuddet henleegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen henvender sig til bade detailinvestorer og professionelle in-
vestorer.

En investering i afdelingen anbefales alene at indgd som en del af en
stgrre veldiversificeret portefglje. Investor bgr have en investeringsho-
risont p& minimum fire ar.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatnings-
maessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnittet om
skatte- og afgiftsregler.

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 19. Udbytte modtaget fra danske selskaber beskattes med 15%, jf.
selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet af andelene
efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskatning af sdvel realise-
ret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen
sker for fysiske personer som kapitalindkomst og for selskaber som
selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskatningen
ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i skatte-
opggrelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i medfgr
af lov om pensionsafkastbeskatning.



I&T KREDITOBLIGATIONER KL

Beslutning om etablering

Investeringsstrategi

Investeringsomrade

Investerings-
begransninger

Afdeling I&T Kreditobligationer KL blev besluttet etableret pa den stif-
tende generalforsamling den 16. november 2015.

Den 14. juni 2021 fusionerede I&T Opportunity Obligationer (tidligere
I&T Erhvervsobligationer I KL) med I&T Kreditobligationer KL (tidligere
I&T Erhvervsobligationer IT KL) med I&T Kreditobligationer KL som fort-
saettende afdeling.

Malet med afdelingen er ved investering i obligationer at opna et
konkurrencedygtigt, absolut og risikojusteret afkast. Afdelingen inve-
sterer uden skelen til benchmark.

I den aktive udvaelgelse laegges der vaegt pa, at forretningen stadr mal
med de vurderede risici i de enkelte investeringer, og at informations-
grundlaget er tilfredsstillende. Det er desuden af afggrende betydning,
at der opnas en tilstreekkelig spredning i portefgljen.

Der tilstraebes en spredning pa forskellige strategier, hvor afkast/risi-
koforhold vurderes efter seks parametre: Rente-, kredit-, likviditets- og
valutarisiko, udstedelsernes placering i kapitalstrukturen og eventuelt
I&neoptagelse (repo). Malet er at investere i forskellige strategier/obli-
gationstyper, hvor nogle af risikofaktorerne til en vis grad vil modvirke
hinanden og derigennem forbedre portefgljens afkast/risikoforhold.

Afdelingen investerer i obligationer, der primaert er denomineret i dan-
ske kroner og euro.

Der er mulighed for at placere formuen i erhvervsobligationer, stats-
og realkreditobligationer, kontanter, pengemarkedsinstrumenter eller
lignende finansielle instrumenter. Endvidere kan afdelingen placere
sine midler i ETF’er, UCITS og andre kollektive investeringsordninger
baseret pa obligationer eller kredit. Afdelingen kan investere i unote-
rede kapitalfonde baseret pa unoterede obligationer eller kredit.

Der kan endvidere investeres i afledte finansielle instrumenter.
Afdelingen kan investere i unoterede vaerdipapirer.
Afdelingen ma deltage i nytegninger.

Den gennemsnitlige korrigerede varighed (renterisiko) af portefgljen
inklusive kontantindestdender m3 ikke overstige 5.

Valuta

Hele formuen ma placeres i obligationer udstedt i danske kroner eller
euro. Der ma maksimalt investeres 10% af formuen i obligationer
denomineret i andre valutaer end danske kroner og euro, og hvor va-
lutarisikoen ikke er afdaekket.

Kreditrating
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Hele formuen kan placeres i erhvervsobligationer, som har en kredit-
vurdering (rating) enten fra Moody’s eller S&P. Herudover kan der i
obligationer, der ikke har en rating fra Moody’s eller S&P, placeres op
til 25% af formuen i obligationer udstedt af danske selskaber, samt
10% af formuen i obligationer udstedt af gvrige selskaber.

Maksimalt 75% af formuen kan placeres i High Yield obligationer (dvs.
obligationer med en rating lavere end Baa3/BBB- fra Moodys/Stan-
dard & Poors).

Maksimalt 5% af formuen kan placeres i obligationer med en CCC+
rating eller lavere. Hvis vaerdien af CCC+ eller lavere ratede obligatio-
ner overstiger den tilladte greense, nedbringes andelen, dog under
hensyntagen til markedsprisen pa de relevante obligationer.

Der ma maksimalt investeres 5% af formuen i obligationer fra en en-
kelt udsteder. Obligationer med AA-rating eller hgjere er dog ikke in-
kluderet i denne begraensning.

Likviditet

Maksimalt 30% af formuen kan placeres i udstedelser, der har mindre
end 100 mio. euro i udestdende maengde, og som ikke har en AA-ra-
ting eller hgjere.

Rammer for investering i andre kollektive investeringsordninger
Afdelingen ma maksimalt placere 50% af formuen i ETF’er, UCITS og
andre kollektive investeringsordninger baseret pa obligationer eller
kredit.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til risikoafdaek-
ningsformal.

Afdelingen kan ikke anvende finansielle instrumenter til at gge mar-
kedseksponeringen.

Afdelingen kan anvende fglgende afledte finansielle instrumenter til ri-
sikoafdaekningsformal: Optioner, futures, valutaterminskontrakter,
repo- og reverse forretninger.

Afdelingen kan ikke optage 1&n med investeringsformal. Dog kan afde-
lingen kortvarigt optage 18n p& maksimalt 10% af afdelingens formue
med henblik pd at imgdekomme indlgsningskrav fra investorer eller til
afviklingsformal.

Gearing opggres efter brutto- og forpligtelsesmetoden som defineret i
Kommissionens delegerede forordning nr. 2013/231/EU. Gearing ud-
trykkes som forholdet mellem en afdelings eksponering (herunder ogsa
afledte finansielle instrumenter), hvor eksponeringen skal svare til en
kvivalent position i det underliggende aktiv ift. formuen. 100% er
udtryk for, at afdelingen er fuldt investeret i vaerdipapirer uden gearing.

De to metoder for opggrelse af gearingsmal er lovgivningsbestemt.
Gearing ved bruttometoden opggres som eksponering mod samtlige
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positioner (ekskl. kontanter i basisvaluta) ift. formuen. Gearing ved for-
pligtelsesmetoden opggres som eksponering mod samtlige positioner
(inkl. kontanter) ift. formuen. I forpligtelsesmetoden kan niveauet ned-
bringes, da forordningen tillader muligheden for, at nedbringe ekspo-
neringen ved netting eller eksklusion af eksponeringen fra positioner,
der alene anvendes til risikoafdaekning.

De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:

Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet
i henhold til bruttometoden: 130%.

Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen be-
regnet i henhold til forpligtelsesmetoden: 110%.

Enhver sendring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens in-
vesteringsradgiver kan benytte pd vegne af afdelingen, og enhver ret
til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold
til den aftale, der muligggr gearingen, vil fremga af ajourferte investor-
oplysninger.

Det totale belgb, som afdelingen er gearet med, vil fremga af forenin-
gens arsrapport.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa, at finansieringsrisiko, gea-
ringsrisiko, kreditrisiko, likviditetsrisiko, modpartsrisiko, rente- og ob-
ligationsmarkedsrisiko, risiko ved kredit-/rentespzend, risiko ved inve-
steringsstil, risiko pd kontantindestdende, risiko ved vaerdiansaettelse,
udstederspecifik risiko, udtraeksrisiko samt valutarisiko kan pavirke
veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold
og risikofaktorer’.

Afdelingen anvender ikke benchmark.

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage udlodning, idet net-
tooverskuddet henlaegges til forggelse af afdelingens formue.
Afdelingen henvender sig til bade detailinvestorer og professionelle in-
vestorer.

En investering i afdelingen anbefales alene at indga som en del af en
veldiversificeret portefglje. Investor bgr have en investeringshorisont
p& minimum tre ar.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatnings-
maessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnittet om
skatte- og afgiftsregler.

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 19.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet af andelene
efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskatning af sdvel realise-

ret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen
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sker for fysiske personer som kapitalindkomst og for selskaber som
selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskatningen
ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i skatte-
opggrelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i medfar
af lov om pensionsafkastbeskatning.



I&T OBLIGATIONER KL

Beslutning om etablering

Investeringsstrategi og
investeringsomrade

Investerings-
begransninger

Afdeling I&T Obligationer KL blev besluttet etableret pa den stiftende
generalforsamling den 16. november 2015.

Malet med afdelingen er ved investering i obligationer at opnd et kon-
kurrencedygtigt, absolut og risikojusteret afkast. Afdelingen investerer
uden skelen til benchmark.

I den aktive udvaelgelse laegges der vaegt pa, at forretningen stdr mal
med de vurderede risici i de enkelte investeringer, og at informations-
grundlaget er tilfredsstillende. Det er desuden af afggrende betydning,
at der opnas en tilstreekkelig spredning i portefgljen.

Der tilstraebes en spredning pa forskellige strategier, hvor afkast/risi-
koforhold vurderes efter seks parametre: Rente-, kredit-, likviditets- og
valutarisiko, udstedelsernes placering i kapitalstrukturen og eventuelt
I&neoptagelse (repo). Malet er at investere i forskellige strategier/obli-
gationstyper, hvor nogle af risikofaktorerne til en vis grad vil modvirke
hinanden og derigennem forbedre portefgljens afkast/risikoforhold.

Afdelingen investerer i obligationer, der primaert er denomineret i dan-
ske kroner eller euro. Der investeres i traditionelle stats- og realkredit-
obligationer, herunder udenlandske statsobligationer, covered bonds
og mortgage bonds, erhvervsobligationer, indeksobligationer, kontan-
ter, pengemarkedsinstrumenter eller lignende finansielle instrumenter.
Endvidere kan afdelingen placere sine midler i ETF'er, UCITS og andre
kollektive investeringsordninger baseret pa obligationer.

Der kan endvidere anvendes afledte finansielle instrumenter.
Afdelingen kan investere i unoterede vaerdipapirer.
Afdelingen ma deltage i nytegninger.

Den gennemsnitlige korrigerede varighed (renterisiko) af portefgljen
inklusive kontantindestdender m3 ikke overstige 6.

Valuta

Maksimalt 25% af formuen ma investeres i obligationer denomineret i
andre valutaer end danske kroner eller euro. Valutaen skal vaere af-
daekket.

Rating

Hele afdelingens portefglje kan veere eksponeret til obligationer, som
har en kreditvurdering (rating) enten fra Moody's eller S&P. Obligatio-
nerne skal som minimum have en rating, der svarer til henholdsvis
Baa3 og BBB-.

10% af formuen kan placeres i obligationer uden rating fra danske ud-
stedere.
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Der ma maksimalt veere en eksponering pa 3% af portefgljen i obliga-
tioner fra en enkelt udsteder. Obligationer med AA-rating eller hgjere
er dog ikke inkluderet i denne begraensning.

Obligationstyper
Maksimalt 35% af formuen ma investeres i erhvervsobligationer.

Rammer for investering i andre kollektive investeringsordninger
Afdelingen ma maksimalt placere 50% af formuen i ETF'er, UCITS og
andre kollektive investeringsordninger baseret pa obligationer.

Dog ma hele formuen investeres i danske stats- og realkreditobligatio-
ner.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til risikoafdaek-
ningsformal eller med henblik pd at optimere afkastet.

Afdelingen kan via afledte finansielle instrumenter gge markedsekspo-
neringen til maksimalt 200% af formuen.

Afdelingen kan anvende fglgende afledte finansielle instrumenter til ri-
sikoafdaekning: Optioner, futures, valutaterminskontrakter, repo- og
reverse forretninger.

Afdelingen kan anvende fglgende afledte finansielle instrumenter med
henblik pa at optimere afkastet: Repo- og reverse forretninger.

Afdelingen kan ikke optage 1&n med investeringsformal. Dog kan afde-
lingen kortvarigt optage 18n p& maksimalt 10% af afdelingens formue
med henblik pd at imgdekomme indlgsningskrav fra investorer eller til
afviklingsformal.

Gearing opggres efter brutto- og forpligtelsesmetoden som defineret i
Kommissionens delegerede forordning nr. 2013/231/EU. Gearing ud-
trykkes som forholdet mellem en afdelings eksponering (herunder ogsa
afledte finansielle instrumenter), hvor eksponeringen skal svare til en
kvivalent position i det underliggende aktiv ift. formuen. 100% er
udtryk for, at afdelingen er fuldt investeret i vaerdipapirer uden gearing.

De to metoder for opggrelse af gearingsmal er lovgivningsbestemt.
Gearing ved bruttometoden opggres som eksponering mod samtlige
positioner (ekskl. kontanter i basisvaluta) ift. formuen. Gearing ved for-
pligtelsesmetoden opggres som eksponering mod samtlige positioner
(inkl. kontanter) ift. formuen. I forpligtelsesmetoden kan niveauet ned-
bringes, da forordningen tillader muligheden for, at nedbringe ekspo-
neringen ved netting eller eksklusion af eksponeringen fra positioner,
der alene anvendes til risikoafdeekning.

De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:

Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet
i henhold til bruttometoden: 200%.

Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen be-
regnet i henhold til forpligtelsesmetoden: 200%.
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Enhver zndring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens in-
vesteringsradgiver kan benytte pd vegne af afdelingen, og enhver ret
til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold
til den aftale, der muligger gearingen, vil fremga af ajourfarte investor-
oplysninger.

Det totale belgb, som afdelingen er gearet med, vil fremga af forenin-
gens arsrapport.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa, at finansieringsrisiko, gea-
ringsrisiko, kreditrisiko, likviditetsrisiko, modpartsrisiko, rente- og ob-
ligationsmarkedsrisiko, risiko ved kredit-/rentespaend, risiko pa kon-
tantindestdende, risiko ved vaerdiansaettelse, udstederspecifik risiko,
udtraeksrisiko samt valutarisiko kan pavirke veerdien af investering i
afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold
og risikofaktorer’.

Afdelingen anvender ikke benchmark.

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage udlodning, idet net-
tooverskuddet henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen henvender sig til bade detailinvestorer og professionelle in-
vestorer.

En investering i afdelingen anbefales alene at indgd som en del af en
veldiversificeret portefglje. Investor bgr have en investeringshorisont
p& minimum tre ar.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatnings-
maessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnittet om
skatte- og afgiftsregler.

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 19.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet af andelene
efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskatning af savel realise-
ret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen
sker for fysiske personer som kapitalindkomst og for selskaber som
selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskatningen
ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i skatte-

opggrelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i medfgr
af lov om pensionsafkastbeskatning.
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Investering i andele i foreningens afdelinger indebaerer en risiko for tab
p& samme made som ved enhver anden investering. Veerdien af andele
i en afdeling kan svinge over tid og kan saledes pa et vilkarligt tidspunkt
vaere enten mindre, det samme eller mere veerd end pa investerings-
tidspunktet. Investor skal derfor vaere opmaerksom pa, at investering i
foreningsandele ikke kan sammenlignes med indskud pa en bankkonto,
og at veerdien ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger risikoklassificeres pa en skala fra 1 til 7. Risiko-
klassificeringen angiver den typiske sammenhang mellem risikoen og
muligheden for afkast ved at investere i afdelingen og er bestemt af
udsvingene i afdelingens (eller et relevant benchmark) indre vaerdi over
de seneste fem ar.

Risikoklassificering 1 betyder sm& kursudsving og dermed lav risiko og
er typisk kombineret med lavere afkast. Risikoklassificering 7 betyder
store kursudsving og dermed hgj risiko og er typisk kombineret med
mulighed for hgjere afkast. Veer opmaerksom pa, at en afdelings risiko-
klassificering kan andre sig med tiden, og at de historiske data, der
ligger bag den nuvaerende placering i en risikoklassificering, ikke ngd-
vendigvis giver et billede af den fremtidige risikoprofil. Den til enhver
tid senest beregnede risikoklassificering fremgar af afdelingens doku-
ment med central information, som kan findes pa foreningens hjemme-
side.

Foreningen arbejder Igbende med at fastholde risikoprofilen for de en-
kelte afdelinger gennem en passende spredning af afdelingens investe-
ringer inden for de rammer, som lovgivhingen samt foreningens ved-
taegter og investeringsretningslinjer saetter.

Investor skal vaere seaerlig opmaerksom pa&, at folgende risici iseer kan
pavirke vaerdien af investering i afdelingen:

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge voldsomt, og
kursvaerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt. Aktiemarkederne kan
blive udsat for saerlige politiske eller reguleringsmaessige forhold, som
kan pavirke veerdien af en afdelings aktieinvesteringer. Desuden vil
markedsmaessige, sektormaessige, nationale, regionale eller generelle
gkonomiske forhold kunne pavirke veerdien af en afdelings investering
bade positivt og negativt.

Aktivfordelingsrisiko
Investerer en afdeling i forskellige aktivklasser, vil vaegtvalget af aktiv-
klasser udggre en risikofaktor.

Emerging markets risiko

Emerging markets daekker lande i @steuropa, Latinamerika, Afrika og
Asien. Feelles for landene er, at de kan vaere kendetegnet ved politisk
ustabilitet og risiko for fx nationalisering og konfiskation af private virk-
somheder eller statslig overvagning og kontrol. Korruption kan veere



udbredt. De finansielle markeder kan vaere praeget af usikre forhold om-
kring depoter, registrering og afvikling, og den gkonomiske udvikling
kan veere usikker og forbundet med risiko for devaluering af valutaen
og hyperinflation. Desuden kan likviditeten p& emerging markets vaere
lav som fglge af gkonomiske og politiske a&endringer samt naturkatastro-
fer, og effekten kan veere langvarig. Emerging markets kan sdledes
vaere forbundet med risici, som ikke findes pa de udviklede finansielle
markeder.

Finansieringsrisiko

Finansieringsrisiko opstar, ndr en afdelings aktivitet afhaenger af adgang
til gearing - enten i form af 18n eller repo-forretninger. Ophgrer denne
adgang, vil det forhindre afdelingen i at gennemfgre sin investerings-
strategi, ligesom der kan opsta en risiko for, at positioner skal tvangs-
szelges til ugunstige kurser.

Gearingsrisiko

Hvis en afdeling bruger gearing, vil udsvingene i afdelingens afkast sam-
menlignet med afkastet pa@ markedet blive forstaerket i bade positiv og
negativ retning. Gearing kan medfgre, at afdelingen kan fa tab, der er
stgrre end den indskudte kapital i afdelingen. Der kan derfor vaere risiko
for, at afdelingen kan g& konkurs, og at investor taber hele sin investe-
ring i afdelingen.

Kreditrisiko

Kreditrisiko knytter sig iseer til en afdelings investering i obligationer. En
obligation indebeerer en risiko for tab, hvis udstederen ikke kan over-
holde sine betalingsforpligtelser i form af rente og afdrag pa obligati-
onsgalden.

Likviditetsrisiko

I szerlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold betyde, at
nogle vaerdipapirer og valutaer kan vaere sveaere at kgbe og/eller salge.
Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt f& vaerdipapirer af den pageel-
dende slags, s& stgrre kgb eller salg kan presse markedsprisen p& veer-
dipapirer meget enten op eller ned. Det kan i sig selv pavirke vaerdien
af afdelingens investeringer. Det kan i sjaeldne tilfeelde betyde, at afde-
lingen ma suspendere indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en
kortere eller lengere periode.

Modpartsrisiko

N&r en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og depotbe-
viser som fx ADR’s og GDR'’s kan der vaere en risiko for, at modparten
ikke overholder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for afdelingen.

Naturkatastroferisiko

Investeringer i fysiske aktiver kan blive udsat for naturkatastrofer. I det
omfang at skaderne og driftstabet ikke kan daekkes via forsikring, vil
sadanne naturkatastrofer pafgre investorerne tab.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko
En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil vaere udsat for
risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bliver pavirket af bade
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nationale og internationale makrogkonomiske forhold som fx konjunk-
turer, finans- og pengepolitik og inflationsforventninger. Nar renteni-
veauet stiger, betyder det kursfald pd obligationer, s8 veerdien af en
afdelings investeringer falder. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet
varighed, som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obligationer, af-
delingen investerer i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er ob-
ligationerne, hvis renten andrer sig.

Risiko ved investeringsstil

En afdeling, der er afgreenset til at investere i en seerlig del af aktie-
eller obligationsmarkedet, har en risiko for, at efterspgrgslen pa de fi-
nansielle markeder i perioder flytter vaek fra denne saerlige del af mar-
kedet. I disse perioder kan vaerdien af afdelingens investeringer falde
eller give et lavere afkast end markedet.

Risiko p& kontantindestdende

En afdeling kan have en stgrre eller mindre del af sin formue som kon-
tantindestdende eller aftaleindskud i et pengeinstitut bl.a. i foreningens
depotselskab. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstitut-
tet gar konkurs.

Risiko ved kredit-/rentespand

Kreditspaend/rentespaend udtrykker renteforskellen mellem sikre stats-
obligationer og andre obligationstyper, der er udstedt i samme valuta
og med samme Igbetid. Kreditspaendet viser den preemie i form af eks-
tra rente, som investor far for at patage sig en ekstra kreditrisiko ved
investeringer i de andre mindre sikre obligationer. I perioder med uro
pd de finansielle markeder kan rentespaendene udvide sig hurtigt og
meget, og det kan give kurstab pa en afdelings investeringer.

Risiko ved vaerdianseaettelse

Ved investering i vaerdipapirer, som ikke handles pa et reguleret mar-
ked, eller som sjeeldent handles, kan der vaere en fejlrisiko ved den
Igbende vaerdiansaettelse.

Teknisk/Operationel/Juridisk risiko

Investerer en afdeling i fx infrastrukturprojekter, kan der opsta tekniske
fejl m.v., der kan reducere det forventede afkast. Ligeledes vil operati-
onelle fejl og juridiske fejl kunne reducere det forventede afkast. Spred-
ning pa en raekke forskellige projekter kan reducere denne risiko.

Udstederspecifik risiko

Et enkelt vaerdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det samlede
marked og vil dermed kunne give et afkast, der er meget forskelligt fra
markedets. Vaerdien af det enkelte veerdipapir vil bl.a. afthaenge af ind-
tjeningen hos udstederen, fx selskabet bag en aktie eller en virksom-
hedsobligation, som igen kan vaere pavirket af fx lovgivningsmaessige,
konkurrencemaessige og likviditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling in-
vesterer en stor procentdel af sin formue i ét enkelt veerdipapir, bliver
den mere fglsom over for udviklingen hos denne udsteder, og veerdien
af afdelingen kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan afde-
lingen fa et tab.



Udtraeksrisiko

Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligationer, kan
der vaere en risiko for ekstraordinaere indfrielser. Det kan give tab for
afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en kursveerdi over 100, og
indfrielsen ikke var ventet i markedet.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske veaerdipapirer giver en risiko ved omveksling
fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi valutakurserne kan
svinge. Disse udsving kan pavirke vaerdien af investeringerne i en afde-
ling, der investerer i udenlandske vaerdipapirer i enten positiv eller ne-
gativ retning. En afdeling, som investerer i danske vaerdipapirer, har fx
ingen direkte valutarisiko, mens en afdeling, som investerer i europeei-
ske veerdipapirer, har begraenset valutarisiko. En afdeling, som syste-
matisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget begraenset valuta-
risiko. Det vil veere beskrevet under den enkelte afdelings investerings-
omrade, om den laver en sddan kurssikring.
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Andel af illikvide aktiver

Foreningens afdelinger kan investere i UCITS/non-UCITS, bgrsnoterede
kapitalandele og obligationer, der af natur anses som likvide. Der vil
saledes ikke szerskilt ske en offentligggrelse af andelen af illikvide akti-
ver i foreningens afdelinger.

Afdelingen Alternativer md dog investere maksimalt 60% af formuen i
fonde, der ikke indeholder en ret til indlgsning eller lignende ret til til-
bagesalg. I&T Alternativer kan investere 100% af fondens formue i uno-
terede investeringer.

Endvidere kan fglgende afdelinger maksimalt investere 10% af afdelin-
gens formue i unoterede aktier:

- I&T Aktier KL
- I&T Aktier udloddende KL
- I&T Alpha KL

I&T Balance KL kan maksimalt investere 5% af afdelingens formue i
unoterede vaerdipapirer.

Nye ordninger til styring af likviditet

Andringer i styringen af likviditet vil blive oplyst via ajourfgrt Investor-
oplysning, som kan findes pa foreningens hjemmeside, i-t.dk/investe-
ringskoncept/investeringsunivers/kapitalforening.

Risikoprofil og risikostyringssystemer

Hver afdelings aktuelle risikoprofil vil fremga af afdelingens Vaesentlige
investorinformation, som kan findes pa@ foreningens hjemmeside, i-
t.dk/investeringskoncept/investeringsunivers/kapitalforening. Afdelin-
gernes risikostyringssystem er baseret pd daglige beregninger, som
maler, om portefgljeforvalteren overholder de aftalte investeringsret-
ningslinjer. Beregningerne og valideringerne sikrer, at portefgljeforval-
teren holder sig inden for de investeringsrammer, der er fastsat for en
afdelings risikoprofil. Bliver investeringsretningslinjerne alligevel brudt,
og reagerer portefgljeforvalteren ikke inden for aftalte tidshorisont, vil
foreningens bestyrelse blive orienteret.

Veaerdiansattelse

Aktiver vaerdianseettes i overensstemmelse med regnskabsbestemmel-
serne i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med til-
valg af regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.,
herunder Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter for in-
vesteringsforeninger m.v.

Bgrsnoterede aktier og obligationer samt afledte finansielle instrumen-
ter males ved forste indregning til dagsvaerdi pd handelsdagen og her-
efter Igbende til dagsvaerdi. Dagsvaerdien af udtrukne obligationer er
dog malt til nutidsvaerdien af obligationerne. Likvide midler opggres til
den nominelle veerdi.



Dagsveerdien for bgrsnoterede aktier og obligationer opggres efter al-
mindeligt anerkendte veerdiansaettelsesteknikker og kurshierarki god-
kendt hos forvalteren. Udover observerbare bgrshandler omfatter disse
teknikker anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem uaf-
haengige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter og en
analyse af tilbagediskonterede pengestrgmme og optioner, samt andre
modeller baseret pa observerbare markedsdata.

Foreningens afdelinger I&T Alternativer, I&T Aktier, I&T Aktier Udlod-
dende og I&T Kreditobligationer indeholder en stgrre eller mindre andel
unoterede kapitalandele.

Vaerdiansaettelsen af underliggende investeringer i unoterede kapitalan-
dele sker pd basis af reviderede og ureviderede regnskabsmeddelelser
fra forvalterne af de alternative investeringsfonde, som foreningens af-
delinger har investeret i. Disse rapporteringer vil normalt veere periodi-
ske, men vaerdiansaettelsen vil ogsa tage hensyn til ad hoc meddelelser
om fx frasalg eller nedskrivninger af aktiver i investeringsfondene. Vaer-
diansaettelsen i disse alternative investeringsfonde vil vaere baseret pa
anerkendte vaerdiansaettelsesprincipper, der kan indbefatte brug af mo-
deller og skgn vedrgrende fremtidig indtjening og kontantstrgm. Derud-
over kan der i perioder mellem regnskabsrapporteringer fra de under-
liggende investeringsfonde pa daglig basis ske en justering af veerdien
ved fremskrivning med den estimerede interne rente eller som fglge af
valutakursaendringer og betalingsstramme mellem foreningens afdelin-
ger og de underliggende investeringsfonde. Vaerdiansaettelsen af disse
unoterede kapitalandele er saledes baseret pa et vist element af skgn.
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Lgbende emission
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ninger
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Foreningens afdelinger er bevisudstedende.

Andelene registreres i Euronext Securities i stykker a 100 kr. og multipla
heraf.

For afdeling I&T Alpha KL og I&T Kreditobligationer KL registreres andelene
i stykker a 5.000 kr. og multipla heraf.

Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S
Papirfabrikken 26, 1. th.

8600 Silkeborg

TIf.nr.: +45 96 27 10 00

E-mail: info@i-t.dk

Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut for foreningen. Andelene op-
bevares i depot hos depotselskabet eller andre danske pengeinstitutter. Ved
beholdningsaendringer pa kontoen hos Euronext Securities betales dog al-
mindeligt gebyr til Euronext Securities.

Foreningsandelene i afdelingerne bliver udbudt i Igbende emission uden
fastsat hgjeste belgb. Andele tegnet i den Igbende emission afregnes til den
aktuelle emissionskurs og med kutymemaessige handelsomkostninger. Af-
regning foregdr tre bankdage efter tegningen ved registrering af andelene
pa investors konto hos Euronext Securities . Emissionsprisen beregnes hver
dag.

Lobende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, s&fremt
det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig tvivl om vaerdien af afdelin-
gens midler pd emissionstidspunktet. Eventuel suspension og genoptagelse
af emission efter suspension vil blive meddelt p& foreningens hjemmeside,
i-t.dk/investeringskoncept/investeringsunivers/kapitalforening.

Ved stgrre emissioner pd 10 mio. kr. og derover kan foreningens forvalter
tillade emissioner ved apportindskud af vaerdipapirer.

Emissionsprisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i hen-
hold til § 4, stk. 1 i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v. ved at
dividere formuens vaerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle vaerdi
af tegnede andele. Der tillaegges et belgb til daekning af udgifter ved kgb af
finansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Der er ikke omkostninger forbundet med markedsfgring eller tegnings-,
salgs- og garantiprovision.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgdr folgende maksimale udgifter
i % af indre veerdi:

I&T Aktier KL:



Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,10%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,15%
Administration: 0,00%
I alt 0,25%

I&T Aktier udloddende KL:

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,10%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,15%
Administration: 0,00%
I alt 0,25%
I&T Alpha KL:

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,05%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,30%
Administration: 0,00%
I alt 0,35%

I&T Alternativer KL:

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,35%
Administration: 0,00%
I alt 0,35%

I&T Balance KL.:

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,20%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,05%
Administration: 0,00%
I alt 0,25%

I&T Kreditobligationer KL:

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,05%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,30%
Administration: 0,00%
I alt 0,35%

I&T Obligationer KL:

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,10%
Administration: 0,00%
I alt 0,10%

De angivhe maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder
med uszedvanlige markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige
markedsafledte udgifter ved kgb og salg af afdelingens instrumenter. Sa-
fremt en sddan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om
de konkrete emissionsomkostninger pa foreningens hjemmeside, i-t.dk/in-
vesteringskoncept/investeringsunivers/kapitalforening, ligesom det vil
blive offentliggjort samme sted, nar der igen vendes tilbage til det anforte
maksimale emissionstillaeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner veere lavere end
svarende til de i det ovenfor angivne satser. Ved store emissioner forbehol-

35



Indlgsning
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der foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfaelde at reducere emissi-
onstillaegget. Emissionstillaegget kan dog ikke vaere lavere end omkostnin-
gerne ved kgb af instrumenter.

Kgb eller emission af andele kan ske gennem investors pengeinstitut mod
betaling af kutymemaessige handelsomkostninger.

Enhver investor har ret til nar som helst at indlgse sine andele helt eller
delvist.

Indlgsningsprisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i hen-
hold til § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger
m.v. til den indre veerdi pd indlgsningstidspunktet opgjort pa indlgsnings-
tidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten ved at
dividere formuens veaerdi pd indlgsningstidspunktet med den nominelle
veerdi af tegnede andele med fradrag for udgifter ved salg af finansielle
instrumenter og ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Indlgsningsprisen beregnes hver dag. Ved indlgsning skgnnes omkostnin-
ger til kurtage og gvrige omkostninger at andrage i % af indre veerdi:

I&T Aktier KL: 0,25%
I&T Aktier udloddende KL: 0,25%
I&T Alpha KL: 0,35%
I&T Alternativer KL: 0,35%
I&T Balance KL: 0,25%
I&T Kreditobligationer KL: 0,35%
I&T Obligationer KL: 0,10%

Foreningen skal tilbageholde udbytteskat af indlgsninger i henhold til gael-
dende skatteregler.

Indigsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, s&fremt det ek-
sempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa
grund af forholdene i markedet, eller nar foreningen af hensyn til en lige
behandling af investorerne fgrst fastssetter indlgsningsprisen, nar forenin-
gen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver. Even-
tuel suspension og genoptagelse af indlgsning efter suspension vil blive
meddelt pa foreningens hjemmeside, i-t.dk/investeringskoncept/investe-
ringsunivers/kapitalforening.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder
med uszedvanlige markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige
markedsafledte udgifter ved kgb og salg af afdelingens instrumenter. Sa-
fremt en sddan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om
de konkrete indlgsningsomkostninger pa foreningens hjemmeside, i-
t.dk/investeringskoncept/investeringsunivers/kapitalforening, ligesom det
vil blive offentliggjort samme steder, nar der igen vendes tilbage til det
anfgrte maksimale indlgsningsfradrag.



Fondskode/ISIN

Navnenotering

Kursoplysning

Indre vaerdi (NAV)

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem investors pengeinsti-
tut mod betaling af kutymemaessige handelsomkostninger. Valgrdato vil
veaere tre bankdage efter indlgsning.

Foreningen kan i seerlige tilfaelde forlange, at indlgsningsprisen fastszettes
efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekommelse af indlgsningen
ngdvendige aktiver. I sddanne tilfeelde skal foreningen straks efter udsaet-
telsen underrette Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre
medlemsstater af Den Europaeiske Union og lande, som Feellesskabet har
indg3det aftale med pa det finansielle omrdde, nar foreningen markedsfgrer
sine andele der, om udsaettelsen.

Ved stgrre indlgsninger p& 10 mio. kr. og derover kan foreningens forvalter
foretage indlgsninger ved apportudtraek af vaerdipapirer, safremt investor
matte gnske dette, og at det ikke vil vaere til skade for de tilbagevaerende
investorer. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtraek afvige fra fgrnaevnte
skgnnede omkostninger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller delvist.

Afdelingerne er registreret i Euronext Securities med fondskode/ISIN:

I&T Aktier KL: DK0060675734
I&T Aktier udloddende KL: DK0060771889
I&T Alpha KL: DK0060675817
I&T Alternativer KL: DK0060676039
I&T Balance KL: DKO0060676112
I&T Kreditobligationer KL: DK0060676468
I&T Obligationer KL: DK0060676542

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens register over
investorer, der fgres af Nykredit Portefglje Administration A/S.

Navnenotering foretages af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i depot.
Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele i afdelin-
gen beregnes hver dag og oplyses hos foreningens forvalter eller forenin-

gens hjemmeside.

Indre veerdi pa andelene i afdelingerne var i kr. pr. 16. marts 2023:

I&T Aktier KL: 35.472,07
I&T Aktier udloddende KL: 12.809,07
I&T Alpha KL: 17.382,94
I&T Alternativer KL: 10.762,29
I&T Balance KL: 20.087,50
I&T Kreditobligationer KL: 12.442,82
I&T Obligationer KL: 13.396,95
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Afdelingerne er ikke optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S.



VASENTLIGE AFTALER OG OMKOSTNINGER

Forvalter

Depositar

Foreningen har indgdet forvaltningsaftale med Nykredit Portefglje Administra-
tion A/S. Nykredit Portefglje Administration A/S er 100% ejet af Nykredit Bank
A/S, og indgar i Nykredit-koncernen. Nykredit Portefglje Administration A/S er
af Finanstilsynet godkendt som forvalter i henhold til lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde m.v. for foreningen (FT-nr. 17.105).

Forvalteren har indrettet sin virksomhed med et tilstraekkeligt kapitalgrundlag,
som kan anses som passende til deekning af eventuelle risici for erstatningsan-
svar som fglge af pligtforssmmelse. Forvalterens egenkapital var ifglge arsrap-
porten for 2022: 1.138 mio. kr.

Ifslge aftalen patager Nykredit Portefglje Administration A/S sig foreningens
administrative og investerings- og markedsfgringsmaessige opgaver samt den
daglige ledelse. Disse opgaver skal af Nykredit Portefglje Administration A/S
forvaltes i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v., Finanstilsynets retningslinjer, foreningens vedtaegter, bestyrelsens
anvisninger og de af foreningen indgdede aftaler.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders varsel. I tilfeelde af
vaesentlig misligholdelse fra én af parternes side er den anden part berettiget

til at ophaeve aftalen med gjeblikkeligt varsel.

Som vederlag for forvalterens ydelser betaler foreningen:

Marginal Af den del af formuen,
Afdeling gebyrsats p.a. i der udggr hhv. kr.
% mio.:*
I&T Aktier KL 0,20/0,15 0/100
I&T Aktier udloddende KL 0,20/0,15 0/100
I&T Alpha KL 0,20/0,15 0/100
I&T Alternativer KL 0,20/0,15 0/100
I&T Balance KL 0,20/0,15 0/100
I&T Kreditobligationer KL 0,20/0,15 0/100
I&T Obligationer KL 0,15/0,10/0,05 0/100/1000

*Eksempelvis betyder 0/100 intervallet pa 0-100 mio. kr.

Foreningen har indgdet depositarsaftale med The Bank of New York Mellon
("BNY Mellon”). BNY Mellon patager sig som depositar at opbevare og forvalte
vaerdipapirer og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i overensstem-
melse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., bekendtgg-
relse om depositarer samt Finanstilsynets bestemmelser. BNY Mellon patager
sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Nykredit Bank
A/S varetager opgaven som foreningens bevisudstedende institut.

Ajourfgrte oplysninger om depositaren, dets opbevaringsopgaver samt eventu-

elle interessekonflikter, som kan opstd, kan til enhver tid rekvireres hos for-
eningens forvalter.
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Som vederlag for disse ydelser betales for hver afdeling et gebyr pd 21.500 kr.
p.a., samt et landeafhaengigt depotgebyr. Dertil kommer et arligt gebyr pr. af-
deling for depositarfunktionen.

Forvalteren har for tiden delegeret opgaver vedrgrende investeringsradgivning
0g opgaver vedrgrende distribution og salg af andele i foreningens afdelinger,
jf. nedenfor.

Investor har ikke, ud over de rettigheder som fremgar af gaeldende regler, saer-
lige rettigheder i forhold til leverandgrer af tjenesteydelser til foreningen.

Forvalteren har delegeret andre opgaver, der dog er feelles opgaver for en
reekke foreninger under administration. Depositaropgaven er behandlet szer-
skilt under punktet depositar.

Foreningen og forvalteren har indgdet aftale med Fondsmaeglerselskabet Inve-
stering & Tryghed A/S vedrgrende portefgljeforvaltning af foreningens investe-
ringer.

Ifglge aftalen skal forvalter Igbende fglge og foretage tilpasning af portefgljens
sammensaetning og fordeling pd enkelte investeringer efter forventningerne til
det opndelige afkast og risiko. Forvaltningen skal fglge de retningslinjer, som
foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelingen.

Foreningen betaler et formueafhaengigt honorar samt et afkastafhaengigt hono-
rar for dette. Det afkastafhaengige honorar beregnes som en procentsats af
afkastet efter faste omkostninger, og der anvendes et High Watermark, hvilket
betyder, at et eventuelt tab i en forudgdende periode skal tienes hjem, for der
kan opkraeves beregnes afkastafthaengigt honorar.

Honorarerne udggr fglgende pr. afdeling:

F - Hurdl Loft
ormue Afkastaf- urdle oft over
Afdelin af- heenaidt ho- rate p.a.* det sam-

9 haengigt 9'9 lede ho-

norar
honorar norar p.a.

I&T Aktier KL 1,20% 10% 3,50% 2,50%

i - o, o,
I&T Aktier udlod 1 20% 10% 3,50% 2,50%
dende KL
I&T Alpha KL 0,30% 15% 1,50% -
I&T Alternativer KL 1,00% - - -
I&T Balance KL 0,60% 10% 1,50% 2,50%
I&T K itobligatio- 25% 2 %
&T Kreditobligatio 0,35% 15% 0,25% ,50%
ner KL
I&T Obligationer KL 0,10% 15% 0,00% 2,50%

Hurdle rate justeres hver femte ar med baggrund i felgende principper: Hurdle rate fastsattes pa
baggrund af en vaegtet beregning af afdelingens gennemsnitlige beholdning fordelt pa aktivklasser
de seneste fem 8r x de korresponderende satser fra R3det for Afkastforventninger. I det omfang
Radet for Afkastforventninger ikke har fastsat et forventet afkast for kontantbeholdninger, anvendes

Nationalbankens indskudsbevisrente. Den beregnede Hurdle Rate korrigeres med et nedslag, der



skal kompensere for den negative veerdi af loftet over det afkastafhangige honorar. Kompensati-

onsnedslaget forhandles mellem Kapitalforeningen og portefgljeforvalteren.

Det afkastafhaengige honorar beregnes i overensstemmelse med nedenstdende
formler. Det afkastafhaengige honorar beregnes dagligt og korrigeres Igbende i
den indre veerdi.

Afregningen af det afkastafhaengige honorar sker arligt efter kalenderarets af-
slutning og beregnes ud fra nedenstdende formler. Portefgljeforvalteren afreg-
nes samlet ved udgangen af den enkelte afregningsperiode.

Hvis afdelingens indre veerdi er faldet efter det initiale udbud eller efter bereg-
ning af det afkastafhaangige honorar, kan et nyt afkastafhaengigt honorar fgrst
beregnes, ndr den indre veerdi igen overstiger den hgjeste indre vaerdi (High
Water Mark), hvoraf der tidligere er beregnet et afkastafhaengigt honorar.

Portefgljens afkastafhaengige honorar i aret t, T, beregnes ud fra fglgende for-
mel:

Tt = MIN ( AHA x MAX ( NAVPF; - HWM;0 ) x ACM; CAP x AUMPF)
Hvor
AHA = Afkastafhaengig honorarandel, som angivet ovenfor.

HWM¢t = High Water Mark for aret t beregnet som
MAX[NAV:t.1, HWM¢.1] x (1 +HR¢), hvor NAVy, = HWMp = 100
HRt = Hurdle Rate, som angivet ovenfor.

NAVPF, = Portefgljens Indre Vaerdi ultimo aret t fgr hensaettelse af beregnet
afkastafhangigt honorar.

NAV; = Portefgljens Indre Vaerdi ultimo 3ret t.

ACM; = Gennemsnit af portefgljens antal andele opgjort pa daglig basis inden
for ret t.

AUMPF, = Gennemsnit af portefgljens indre veaerdi fgr henszettelse af beregnet
afkastafhaengigt honorar opgjort pa daglig basis inden for aret t.

CAP = Sats til brug af beregning af loft over det afkastafhaengige honorarho-
norar, som angivet ovenfor.

Nedenfor er anfgrt et eksempel, der illustrerer de overordnede principper for
beregning af resultathonorar.

Det antages at
- Cirkulerende mangde = 1.000 andele
- AUMPF, = 1.000 x 120 = 120.000HWM¢.1 = NAV..; = 100,00
- Derudover antager HR;, AHA og CAP de ovenstdende, respektive vaer-
dier for afdelingen I&T Aktier KL; henholdsvis 3,5%; 10% og 1,3%.

41



Bestyrelse

Revision

Administrations-
omkostninger

Der leveres et investeringsafkast pd 20% i ar t fgr betaling af afkastafhaengigt
honorar; NAVPf = 120

HWM; = MAX ( 100 ; 100 ) x (1 + 3,5%) = 103,50
Det samlede afkastafhaengige honorar i &r t er da givet ved:

T = MIN ( 10% x MAX ( 120 - 103,50 ; 0 ) x 1.000 ; 1,3% x 120.000 )
= MIN ( 2.000 ; 1.560 ) = 1.560

Bemaerk her, at det afkastafhaengige honorar overstiger loftet herfor, og den
grensebestemte vaerdi derfor traeder i kraft.

Hvorfor afkastafhaengigt honorar pr. andel er: AAH = 1.560 / 1.000 = 1,56
Indre vaerdi pr. andel efter betaling af afkastafhaengigt honorar er da givet ved:
NAV: = NAVPF, - AAH = 120 - 1,56 = 118,44
Bestyrelsens honorar godkendes &rligt af generalforsamlingen. Honorarets for-
deling pd de enkelte afdelinger er omfattet af vedtaegternes bestemmelser

herom.

Foreningens revision vaelges af generalforsamlingen.

Foreningens revisor varetager den faste eksterne revisionsopgave i foreningen
og kan pa ad hoc basis modtage andre opgaver omkring regnskab, skat og

ikke-revisionsydelser.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab er valgt som revision for foreningen.

Administrationsomkostningerne for 2022 opgjort i procent af afdelingernes
gennemsnitlige formue fremgar nedenfor. Tabellen indeholder ligeledes
performance fee til portefgljeforvalter for 2022, ligesom den indeholder
administrationsomkostninger eksklusive performance fee:

Adm. omk. Performance Adm. omk.
Afdeling eksklusive performance fee fee for 2022 inklusive performance
2022 fee 2022
I&T Aktier KL 1,33% 0,00% 1,33%
I&T Aktier udloddende KL 1,36% 0,00% 1,36%
I&T Alpha KL 0,43% 0,00% 0,43%
I&T Alternativer KL 1,17% 0,00% 1,17%
I&T Balance KL 0,76% 0,00% 0,76%
I&T Kreditobligationer KL 0,52% 0,00% 0,52%
I&T Obligationer KL 0,28% 0,00% 0,28%

Skatteforhold:
Vederlag og honorarer i foreningens aftaler er eksklusive eventuelle skatter og afgifter.
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TILKNYTTEDE PERSONER OG SELSKABER

Foreningens bestyrelse
Keld Lundberg Holm (formand)

Jan C. von Backhaus

Forvalter

Nykredit Portefglje Administration A/S
Adm. direktgr Erling Skorstad
Direktgr Tage Fabrin-Brasted
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

CVR-nr. 16 63 76 02

Depositar

The Bank of New York Mellon
Tuborg Boulevard 12, 3.
2900 Hellerup

CVR nr. 41 82 00 63

Klageansvarlig

Adm. direktgr Lone Kjsergaard

Revisor

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 30 70 02 28

Portefgljeforvalter
Fondsmaeglerselskabet
Investering & Tryghed A/S
Papirfabrikken 26, 1. tv.
8600 Silkeborg

CVR-nr. 19 75 23 05

Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til forenin-
gens klageansvarlige hos foreningens forvalter. Klagevejledning fremgar af foreningens hjemmeside, i-
t.dk/investeringskoncept/investeringsunivers/kapitalforening og kan endvidere fas ved henvendelse til for-

eningens forvalter.

Ankeinstans

Private investorer kan anke forhold vedrgrende foreningen eller afdelingen til:

Det finansielle ankenzevn
Store Kongensgade 62, 2.
1264 Kgbenhavn K

sek@fanke.dk
TIf. 3542 63 33
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SARLIGE FORBEHOLD

Denne investoroplysning, der er udarbejdet p& dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med
danske regler og lovgivning. Investoroplysningen er udarbejdet i henhold til kapitel 10 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. Investoroplysningen er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pd salg og markedsfgring af
foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i denne investoroplysning kan ikke betragtes som r&dgivning vedrgrende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer

opfordres til at sgge individuel rddgivning om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af denne investoroplysning kan i visse lande vaere underlagt sezerlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af
investoroplysningen, er forpligtede til selv at undersgge og iagttage sadanne restriktioner. De af investoroplysningen omfattede for-
eningsandele ma ikke udbydes eller szlges i USA, Canada og Storbritannien, og denne investoroplysning ma ikke udleveres til investorer

hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i denne investoroplysning er ikke et tilbud eller en opfordring til at ggre tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sddant tilbud eller
en sddan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et sddant tilbud eller en sddan opfordring til at gore
tilbud ikke er tilladt. Enhver oplysning i neervaerende investoroplysning, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for

lovgivningens og vedtaegternes rammer andres efter bestyrelsens beslutning.
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