INVESTERING & TRYGHED A/S

29-08-2023

I[&T NORDISKE AKTIER LARGE CAP

FAKTABLAD
Portefgliemanager
Thomas Fromm & Tue Simonsen

NOGLETAL

Etableret 02-09-2020
Active share 69,10
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OMKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 0,95%
Adm./depotomk. 0,16%
Performance fee 0,00%
Hurdle rate 0,00%
Emission/Indlasning 0,15% / 0,15%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,15%

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer primeert i bgrsnoterede aktier,
men kan ogsa investere i saerligt udvalgte unoterede
aktier.

MALSATNING

Det er afdelingens malseetning — gennem aktiv
formuepleje - at give et egenkapitalafkast som pa
lang sigt (5 &r) er bedre end afkastet pé det generelle
nordiske aktiemarked. Der investeres dog uden et
egentligt benchmark, og fokus er ferst og fremmest pa
at skabe et konkurrencedygtigt risikojusteret afkast.

STRATEGI

1&T Nordiske Aktier Large Cap investerer i en
koncentreret portefalje af nordiske aktier.
Sammensaetningen af portefeljen foretages med
henblik pa at sikre en god spredning pa tveers af
sektoreri Norden.

Aktieinvesteringerne foretages ud fra en Bottom-up-
strategi, primaert i danske og andre nordiske aktier,
hvor 1&Ts kendskabsniveau til selskabet,
markedsforhold, ledelse og kultur er stort. Jaevnlig
kontakt til virksomhedsledelsen og en grundig
industrianalyse er en vigtig del af aktieanalysen.

RISIKOINDIKATOR
Der henvises til dokumentet med central information

PORTEFOLJEMANAGERENS KOMMENTAR

KVARTALSUDVIKLING

Andet kvartal har vaeret hardt for nordiske aktier relativt til bade europzeiske og amerikanske aktier- ikke mindst drevet af et fald i SEK pa -4,5%.
Udfordringen i Norden er, atinflationen i hgj grad erimporteret og drevet af energipriser. Samtidig har de stigende renter skabt bekymring omkring
ejendomsmarkedet i iseer Sverige. Det betyder, at vi er havnet i en situation, hvor hgjere renter, i stedet for at styrke svensk valuta, @ger bekymringen for,
om et presset ejendomsmarked i Sverige kan udfordre den finansielle stabilitet. Det ser vi ikke nogen risiko for. Men @get usikkerhed presser valutaen
yderligere og gor det endnu svaerere for centralbanken at sl& inflationen ned, fordi den importerede inflation stiger i takt med, at valutakursen falder-
en ond spiral. Kigger vi pa enkelte positioner, har afkastet veeret ramt af en markant nedjustering fra det svenske spilselskab, Embracer, efter at en laenge
ventet partnerskabsaftale faldt til jorden. Derudover har der ikke vaeret nogen bedring i aktiekursen pa Cint AB, der fortsat er ramt af lavere marketing-
forbrug hos de traditionelle kunder. P& positivsiden har Demant klaret sig godt efter en opjustering tidligere pa dret.

PORTEFOLJEAKTIVITET

Der har vaeret peen aktivitet i portefgljen i andet kvartal. Vi har benyttet kursfaldene til at samle op i Sampo, Nokia og Investor AB. Vi ser fortsat god
veerdi i Sampos transformation henimod at vaere rent skadesforsikringsselskab og kan ikke forsta prissaetningen relativt til konkurrenterne. | lebet af
kvartalet har vi solgt hele vores position i Kindred, efter at bade CEO og CFO valgte at stoppe, og der er kommet tvivl om den fremtidige strategi.

FORVENTNINGER

Der er flere mulige l@sninger for at vende den onde valuta-spiral. En l@sning vil veere, at ejendomsmarkedet i Sverige bedres, og de mest udfordrede
dele af markedet bliver re-kapitaliseret eller solgt fra. Der er sma lys for enden af tunnelen i form af, at huspriserne i Sverige pa trods af rentestigninger
ser ud til at have stabiliseret sig. Samtidigt ser vi spirende interesse fra eksterne aktarer til at kabe op i ejendomssektoren. Vi tror derfor pa, at vi er teet
pa en bund og vil se en bedring fremadrettet. Danmark har som vanligt og qua indeksets sammenseetning (tung i sundhedsaktier) klaret sig godt i et
kvartal med gkonomisk usikkerhed, mens Sverige, Norge og Finland har klaret sig darligere end det europaeiske aktieindeks. Billedet plejer normalt at
vende, nar skonomien garind i et tidligt opsving, og renterne stabiliserer sig. Det er vores forventning, at portefaljen i et sédant scenarie kommer til at
klare sig bedre end det brede europaeiske indeks.

PORTEFOLJEN

HISTORISK AFKAST (SIDEN 02-09-2020) HISTORISKE AFKAST I PCT.

for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke nedvendigvis har nogen direkte
sammenhzeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om kab eller salg af de naevnte
veerdipapirer. Vi anbefaler, at du leeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
sgger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller
forventede afkast kan ikke anvendes som indikator for
fremtidige afkast, ligesom I&T ikke garanterer
fuldsteendigheden, rigtigheden eller ngjagtigheden af
de oplyste informationer.
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