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NOGLETAL

Etableret 14-09-2005
Active share 96,00
Trackingerror 1 ar 12,65%
Egenkapital 2857 mio.
Valuta DKK
I/V pr. aktie 40.753,80
Antal positioner 25
Udbyttebetalende Nej
Min. investering 100.000
SE-nr. 34194769
ISIN-kode DK0060675734
CVR-nr. 37251593
SFDR-klassifikation Artikel 6
High Water Mark 55.352,42
OMKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 1,20%
Adm./depotomk. 0,12%
Performance fee 10,00%
Hurdle rate 3,50%
Emission / Indlgsning 0,25% / 0,25%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,25%

Performance fee opkraeves for afkast hgjere end
hurdle rate. Der opereres desuden med high
watermark, der betyder at evt. tab skal tjenes hjem,
for der beregnes performance fee.
Forvaltningshonorar og performancefee kan
maksimalt udgare 2,50%.

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer primaert i barsnoterede aktier
men kan ogsd investere i saerligt udvalgte unoterede
aktier.

MALSATNING

Det er afdelingens malseetning - gennem aktiv
formuepleje - at give et egenkapitalafkast som pa lang
sigt (5 &r) er bedre end afkastet pa det generelle
nordiske aktiemarked. Der investeres dog uden et
egentlig benchmark og fokus er farst og fremmest p&
at skabe et konkurrencedygtigt risikojusteret afkast.

STRATEGI

1&T Aktier investerer i en koncentreret portefelje af
nordiske aktier. Det kraever et hgjt kendskabsniveau til
den enkelte virksomhed samt dets brancheforhold,
ledelse og kultur. Jaevnlig kontakt til
virksomhedsledelser og en grundig industrianalyse er
en vigtig del af aktieanalysen.

Der investeres gerne i “oversete” papirer uden for
markedets radar. Det kan vaere mindre og
mellemstore aktier, restruktureringscases og
barsintroduktioner (IPO’s) samt virksomheder som er i
strategi- og/eller ledelsesskifte. Strategien kraever tid
og tdlmodighed, og investeringshorisont kan derfor
vaere op til 5 &r - og i visse saerlige tilfeelde endda
leengere.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke n@dvendigvis har nogen direkte
sammenhzeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om kab eller salg af de neevnte
vaerdipapirer. Vi anbefaler, at du lzeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
sgger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldstaendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.

KONTAKT

1&T Aktier KL
Papirfabrikken 26, 1. th.
8600 Silkeborg

TIf: 96 27 10 00
www.i-t.dk

PORTEFOLJEMANAGERENS KOMMENTAR

KVARTALSUDVIKLING

De stabile takter, vi har set i selskaberne, men som aktiemarkedet ikke har kvitteret for, blev belgnnet i fierde kvartal. Det ser endeligt ud til, at
centralbankerne erved at fa styr pa inflationen, og udsigt il rentefald i 2024 var nok til at fa stemningen til at vende. Efter ni madneder med outflow fra
svenske aktiefonde, var der i november maned et markant positivt inflow. Samtidigt steg svensk valuta 7%, efter at bekymringerne omkring det svenske
ejendomsmarked er faldet til ro. Sverige er 6-12 maneder laengere fremme i cyklussen end Europa, fordi gkonomien er mere rentefglsom - men det er
ogsa Sverige, der far storst glaede af rentefaldene, som vi ser nu. Undersegelser viser, at indkebscheferne i Sverige er markant mere positive end i resten
af EU, hvilket historisk har veeret fulgt af bedre performance pa aktiemarkedet. Vaesentligste positive bidrag til afkastet kommer fra nogle af
bundpropperne fra 2022. Selskaber som Indutrade, Lundbergféretagen, Lifco, EQT og Beijer Ref der i snit faldt -35% i 2022 er kommet steerkt tilbage
med et afkast p& 30% alene i fierde kvartal 2023. Aktiechef Tue Simonsen har overtaget ansvaret for I&T Aktier og I&T Aktier Udloddende assisteret af
portefaljemanager Laurits Louis-Serup Kjaergaard. Tue har vaeret en del af det nordiske aktieteam siden 2018.

PORTEFOLJEAKTIVITET

Lundbergféretagen blev reduceret til under 10% af fonden efter en flot performance, samtidig med at der har vaeret udtreek, hvilket betad, at vaegten
var kommet over 13% af fonden. Derfor benyttede vi den ggede likviditet i aktien, i forbindelse med at Lundbergforetagen blevinkluderet i det brede
SBX indeks, da vi ser bedre afkastmuligheder andre steder i portefgljen. Efter at den mangeadrige topchefi svenske Hexpol AB, Georg Brunstam, dede
pludseligt, valgte vi at seelge positionen. George har, siden han tog over i 2008, veeret personaliseringen af den succes, som Hexpol har oplevet med et
afkast pa +11.000%, svarende til 37% i arligt afkast.

FORVENTNINGER

Markedet forventer nu seks rentenedseettelser fra bade ECB og FED i 2024. Det afgerende for aktieinvestorerne for 2024 bliver, om det lykkedes
centralbankerne at undga en recession - det er fortsat for tidligt at sige noget endegyldigt herom. Nordiske aktier handler fortsat med rabat til globale
aktier, selvom en del af rabatten er blevet indhentet de seneste maneder. Det betyder, at den effekt, vi har set fra multiple ekspansion, bliver mindre i
2024, og at det i stedet skal veere en acceleration af indtjeningsvaeksten, der skal drive aktiekurserne. Der er dog fortsat dele af aktiemarkedet inden for
small- og midcap selskaber og svenske aktier iseer, der handler med en veesentlig rabat til deres historiske prisseetning - iseer relativt til globale aktier.
Vi forventer derfor, at selskaberne i I&T Aktier, der typisk er lidt mindre end dem man finder i MSCI Nordic, vil nyde godt af udsigten til rentefald i 2024 o¢
en fortsat paen rabat relativt til avrige aktier. Selvom vi tror pa, at 2024 kan blive et paent aktiedr, skal man som investor vaere forberedt pa at der kan
komme betydelige udsving i lgbet af &ret.

PORTEFGLJEN

HISTORISKE AFKAST (SENESTE 5 AR) HISTORISKE AFKAST I PCT.
200
180
160
140 . .
120 1&T Aktier  MSCI Nordic MSCI Europe
100 1md. 1,9% 3,3% 2,9%
80 Kvartal 4,8% 10,0% 7.8%
o0 . Ar il dato 5,1% 9,0% 7,1%
o K S e N .
» + + + + 1ar 15,9% 25,7% 18,9%
. . 3ar -3,0% 34,2% 32,0%
— |&T Aktier =—— MSCI Nordic = MSCI Europe
3arpa. -1,0% 10,3% 9,7%
5ar 50,1% 83,6% 53,5%
HISTORISK VOLATILITET (90 DAGE RULLENDE) 54rp.a. 8.5% 12,9% 9.0%
60,0%
HISTORISK RISIKO
40,0% Volatilitet (1 &r) 18,2% 14,4% 10,4%
Volatilitet (5 ar) 21,9% 19,5% 18,5%
0,
20,0% Sharpe Ratio (1 4r) 07 18 18
Sharpe Ratio (5 ar) 0,2 0,7 0,5
0,0%
PSWQ ,9'9 %&q' ,Lg’gj W@‘X Volatilitet er estimeret ud fra ugentlige afkast og Sharpe Ratio er estimeret pa
baggrund af hhv. 1 og 5 &rs afkast. 6M Cibor er anvendt som proxy for den
— 1&TAktier —— MSCINordic —— MSCI Europe risikofrie rente.
AKTIVFORDELING GEOGRAFISK EKSPONERING

Il Veget velkendtvaekst 37,4% [l Kontant 4,9%

Sverige 80,8%
Danmark 11,7%
0 Moderat vaekst 28,3% Finland 2.7%
Norge 2,6%
[ Mindre velkendt vaekst 14,8% .

Qvrige 2,2%

I skt 145% 10 STORSTE POSITIONER
Indutrade 10,4%
Beijer Ref B 9,9%
VALUTAEKSPONERING EQT AB 9,1%
Lifco AB 9,0%
B SEKe2,9% [ EUR2,:8% [ NOK2,6% AAKAB 8,9%
Lundbergforetagen AB 8,3%
Electrolux Professional B 7,1%
B DKK11,7% Thule AB 5,0%
Topdanmark 4,7%
Dometic 4,2%


https://i-t.dk/it-aktier/
https://www.i-t.dk/

