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Etableret 02-09-2020
Active share 69,40
Trackingerror 1 ar 7,87%
Egenkapital 911 mio.
Valuta DKK
I/V pr. aktie 130,20
Antal positioner 37
Seneste udbytte pr. 25-01-23 0.60
Min. investering 100.000
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CVR-nr. 37251593
SFDR-klassifikation Artikel 8
OMKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 0,95%
Adm./depotomk. 0,14%
Performance fee 0,00%
Hurdle rate 0,00%
Emission / Indlgsning 0,15% / 0,15%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,15%

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer primaert i bersnoterede aktier,
men kan ogsa investere i saerligt udvalgte unoterede
aktier.

MALSATNING

Det er afdelingens malsaetning - gennem aktiv
formuepleje - at give et egenkapitalafkast som pa
lang sigt (5 ar) er bedre end afkastet pa det generelle
nordiske aktiemarked. Der investeres dog uden et
egentligt benchmark, og fokus er ferst og fremmest pa
at skabe et konkurrencedygtigt risikojusteret afkast.

STRATEGI

1&T Nordiske Aktier Large Cap investerer i en
koncentreret portefolje af nordiske aktier.
Sammenszetningen af portefgljen foretages med
henblik p& at sikre en god spredning pa tveers af
sektoreri Norden.

Aktieinvesteringerne foretages ud fra en Bottom-up-
strategi, primaert i danske og andre nordiske aktier,
hvor 1&Ts kendskabsniveau til selskabet,
markedsforhold, ledelse og kultur er stort. Jeevnlig
kontakt til virksomhedsledelsen og en grundig
industrianalyse er en vigtig del af aktieanalysen.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke nedvendigvis har nogen direkte
sammenhaeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om kab eller salg af de naevnte
veerdipapirer. Vi anbefaler, at du leeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pd www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
sgger professionel radgivning,inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I1&T ikke garanterer fuldsteendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.

KONTAKT

1&T Nordiske Aktier Large Cap
Papirfabrikken 26, 1. th.

8600 Silkeborg

TIf: 96 27 10 00

www.i-t.dk

PORTEFOLJEMANAGERENS KOMMENTAR

KVARTALSUDVIKLING

Efter ni maneder praeget af markedsusikkerhed og volatilitet blev fierde kvartal praeget af optimisme og sikrede dermed en tilfredsstillende afslutning pa
aktiedret 2023. De ggede forventninger til rentenedsaettelser i 2024 satte deres praeg pa aktiekurserne, hvilket hjalp de mest rentefalsomme aktier med
atindhente en betydelig del af tilbagegangen fra starten af dret. 1&T Nordiske Aktier Large Cap oplevede samlet en positiv udvikling, hvor 32 ud af 40
selskaber bidrog positivt til afkastet i fierde kvartal. Her stod seks selskaber, Pagero Group, Hexagon, Securitas, Trelleborg, Autostore og Novo Nordisk,
for omkring halvdelen af afkastet. | december meddelte skattelasningsleverandgren,Vertex (USA), opkebet af vores selskab e-fakturaleveranderen,
Pagero,med en praemie pa 71%, hvilket farte til en stigning pa over 170% ar-til-dato og et vaesentligt bidrag pa ca. 20% til fondens samlede afkast i ar.
P4 den negative side pavirkede selskaber som Nokia det samlede afkast i fjerde kvartal med ca. -0,5%-point efter tabet af deres kunde AT&T (USA) til
konkurrenten Ericsson, hvilket resulterede i en 10% nedgang i fremtidig indtjening. Nokia (og AT&T) bekreeftede dog pd en strategidag, at tabet skyldtes
omkostningsbesparelser og ikke teknologiske udfordringer. Med staerk kontantgenerering, markedsandelstilveekst og en prisfastseettelse, der ligger 40-
50% under Ericsson, star Nokia teknologisk og patentmaessigt steerkt i udrulningen af 5G og private netveerkslasninger. Logistikselskabet, DFDS, bidrog
desvaerre ogsa negativt til afkastet. De afholdt en strategidag med fokus pa at skabe synergier i deres opkebte logistiknetveerk samt udvide
partnerskaber og eksponering til den grenne dagsorden. DFDS har en attraktiv veerdianseettelse med 20-30% rabat i forhold til lignende
logistikvirksomheder og har som Nokia en unik positionering og evne til hgj kontantgenerering.

Portefeljemanager Laurits Louis-Serup Kjaergaard har overtaget ansvaret for I&T Nordiske Aktier Large Cap assisteret af Aktiechef for nordiske aktier, Tue

Simonsen. Laurits har erfaring fra udvikling af Investering & Trygheds alternative investeringsprodukter, og har en baggrund som aktieanalytiker hos en
norsk investeringsbank og IKEA-fonden.

PORTEFOLJEAKTIVITET

I' kvartalet har der vaeret salg af mindre selskaber som RTX, Pagero og Vimian samt konglomeratselskaber som Indutrade, EQT og Industrivarden.
Salgene er primaert sket som konsekvens af udtraek fra foreningen samt at bevare fondens primeere fokus pa nordiske large cap-selskaber.

FORVENTNINGER

Forventningerne til 2024 peger pa fortsat gget volatilitet pa markedet, primeert baseret pa lobende udmeldinger om rentenedsaettelser fra
centralbankerne. Dog forventes de positive effekter i den svenske krone,som steg ca. 7% i kvartalet, at fortseette. Det generelt udfordrende valutamilje
forventes at give medvind bade pa prisfastsaettelsen af risikoaktiver og omsaetningen i svenske portefgljeselskaber,der veegter halvdelen af foreningen.
Vi mener,at den ggede risikoappetit, stattet af disse faktorer, vil @ge sandsynligheden for opkabsaktivitet i portefgljeselskaberne i 2024, hvilket
harmonerer med vores investeringsstrategi.

PORTEFOLJEN
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https://i-t.dk/it-nordiske-aktier-large-cap/
https://www.i-t.dk/

GEOGRAFISK EKSPONERING

Sverige 48,6%
Danmark 39,3%
Finland 7,8%
Norge 2,2%
Schweiz 1,3%
Qvrige 0,8%

10 STORSTE POSITIONER

Novo Nordisk B 9,3%
Investor AB B 7,0%
Securitas AB B 5,3%
DemantA/S 4,6%
Danske Bank 4,5%
Sampo OYJ-A 4,4%
Hexagon AB 4,3%
Tryg 4,0%
Trelleborg AB-B 3,7%

Coloplast B 3,4%



