Politik for samfundsansvar, ansvarlig investering og
integration af baeredygtighedsrisici for
Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S

Juni 2024



Indholdsfortegnelse

1. Politik for samfundsansvar, ansvarlig investering og integration af baeredygtighedsrisici .............cc..c.......... 3
2. ANVENAEISESOMIATE ... ... 3
3. Organisatorisk fOranKIiNG . ........ccooiiiiiiiiec e 4
4. Ansvarliginvestering, inddragelse af baeredygtighedsrisici og ESG-forhold i investeringsprocessen......... 4
5. Opdatering O raPPOITEITNG .......c.oiiiiiieieitri e 7

FORMUEFORVALTERNE Side2 af 7
% INVESTERING
& TRYGHED



1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

2.1,

2.2,

Politik for samfundsansvar, ansvarlig investering og integration af
baeredygtighedsrisici

Fondsmaeglerselskabet Investering og Tryghed A/S (1&T) har udarbejdet denne politik for samfundsansvar,
ansvarlig investering og integration af bazeredygtighedsrisici i investeringsstrategien. Politikken er
udarbejdet pa grundlag af reglerne i Disclosureforordningen’, de FN-stattede principper for ansvarlig
investeringer (UN PRI) og minimumsanbefalingerne om ansvarlig og baeredygtig investering fra Finans
Danmark. Politikken fastsaetter rammerne for I&T’s arbejde med at integrere baeredygtighed i I1&T’s
forvaltning og radgivning.

Et selskabs handtering af baeredygtighedsrisici kan pavirke selskabets afkast pa tilsvarende made som
finansielle risici. Et selskabs handtering af eksempelvis klimaforandringer, arbejdstagerrettigheder eller
darlig ledelsespraksis kan pavirke selskabets afkast. Politikken skal medvirke til at sikre den langsigtede
vaerdiskabelse for 1&T’s kunder ved inddragelse af grundleeggende veerdier om etiske hensyn og globale
standarder for ansvarlige investeringer og baeredygtighed. Ansvarlig investering og integration af
baeredygtighedsrisici skal bade sikre 1&T’s kunder et langsigtet afkast og bidrage til en bzeredygtig
udvikling af samfundet.

Investeringer kan pdvirke det omkringliggende samfund i positiv eller negativ retning, ligesom
udefrakommende omstaendigheder kan pavirke investeringen. Der skelnes saledes mellem:
o Baredygtighedsrisici, hvor eksterne miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige begivenheder
eller omstaendigheder kan have en negativ pavirkning pa vaerdien af investeringen.
o Beaeredygtighedsvirkning, hvor interne omstaendigheder ved investeringen kan have en negativ
miljemaessig, social eller ledelsesmaessig indvirkning pa det omkringliggende samfund, hvilket
kan have en negativ pavirkning pa veerdien af investeringen.

Som led i at sikre kundernes langsigtede afkast, skal I&T inddrage bade bzeredygtighedsrisici og
baeredygtighedsindvirkninger i investeringsbeslutninger i lighed med andre investeringsrisici.

. Anvendelsesomrade

I&T tilbyder investeringsradgivning og portefaljepleje til formuende enkeltpersoner, virksomheder og
institutioner.

Politikken omfatter investeringer som 1&T beslutter og foretager i sin rolle som radgiver og portefelje-
forvalter. Politikken omfatter alle typer aktiver som I&T anvender i forbindelse med radgivning og

! Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om beaeredygtighedsrelaterede oplysninger
i sektoren for finansielle tjenesteydelser ("Disclosureforordningen”)
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portefeljepleje, herunder investering i enkeltpapirer som aktier og obligationer, men ogsa ved
gennemlysning af egne fonde og fonde/ETF’er der forvaltes af eksterne portefgljeforvaltere ("eksterne
fonde”).

2.3.Enkelt papirer og fonde, der ikke er foranlediget af 1&Ts anbefaling, men kabes i henhold til kundens eget
gnske, er ikke omfattet af politikken, ligesom politikken ikke bergrer handteringen af enkeltkunders
baeredygtighedspraeferencer.

3. Organisatorisk forankring

3.1. Bestyrelsen

3.1.1. Bestyrelsen har det overordnede ansvar og vedtager arligt 1&Ts politik for samfundsansvar, ansvarlig
investering og integration af baeredygtighedsrisici og I1&Ts politik for aktivt ejerskab. Bestyrelsen nedsaetter
en ESG-komite, der varetager implementeringen af ovennaevnte politikker.

3.2. ESG-Komite

3.2.1. Inden for de rammer der udstikkes af bestyrelsen, er 1&Ts arbejde med ansvarlige investeringer,
forankret i en ESG-komite. ESG-komiteen bestar af adm. direkter (formand), investeringsdirekter, ESG-
ansvarlig og repraesentanter fra kunde og investeringsteam.

3.2.2. Komiteen mgdes efter behov, dog minimum kvartalsvist, og er blandt andet ansvarlig for:

e Den arlige revision af Politik for samfundsansvar, ansvarlig investering og integration af
baeredygtighedsrisici og Politik for aktivt ejerskab samt indstilling til bestyrelsens godkendelse i
tilfeelde af aendringer

o Droftelse og vedtagelse af eksklusionsbeslutninger

e Qvrige droftelser og opsyn relevant for I&Ts arbejde med ansvarlige investeringer, integration af
ESG forhold og baeredygtighedsrisici.

3.3. Investeringsafdelingen

3.3.1. Det daglige arbejde med ansvarlige investeringer og integration af baeredygtighedsrisici forestas
primaert af portefgljeforvalterne i investeringsafdelingen. Portefgljeforvalterne har stgrst indsigt i og
typisk en lgbende dialog med selskaberne, og har dermed de bedste forudsaetninger for at bedemme
indvirkninger og risici.

4. Ansvarlig investering, inddragelse af baeredygtighedsrisici og ESG-
forhold i investeringsprocessen

4.1.1&T arbejder med ansvarlige investeringer og baeredygtighed pa flere niveauer:
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e ESG-integration

e Screening for baeredygtighedsfaktorer
e Eksklusion

o Aktivt ejerskab

4.2. ESG-integration

4.2.1. 1&Tintegrerer ESG-forholdiinvesteringsprocessen. Det betyder, at portefgljeforvalterne foruden at se
pa traditionelle finansielle nogletal ogsd inkluderer ikke-finansielle nggletal og parametre i
investeringsanalyserne, herunder hvordan virksomhederne handterer ESG-forhold.

4.2.2. Beeredygtighedsrisici er en investeringsrisiko, som, hvis den indtraeffer, kan have negativ indvirkning
pa veerdien af en investering. 1&T har derfor fokus pa at identificere relevante baeredygtighedsrisici med
henblik pa at vurdere indvirkninger, handtering heraf og i hvilken grad de bar kompenseres i afkastet. Der
skal veere tale om materielle baeredygtighedsrisici, som er relevante og vaesentlige i forhold til veerdien af
selskabet. Dette varierer i sagens natur fra selskab til selskab og fra sektor til sektor.

4.2.3. 1&T benytter sig af eksklusion og aktivt ejerskab som midler til at nedbringe baeredygtighedsrisici.
Aktivt ejerskab anvendes over for selskaber, hvor det vurderes realistisk at denne tilgang kan understotte
en baeredygtig udvikling i selskaberne.

4.2.4. 1&T’s primaere leverander af ESG data og analyser er MSCI, som er specialiseret og blandt de ferende
pa globalt plan inden for omradet. MSCI stiller ESG data og analyser til radighed pa bade selskabs- og
sektorniveau. Dette er med til at understotte vaesentlighedskriteriet. Det geelder dog fortsat at
malemetoder, data mv. til at vurdere baeredygtighedsfaktorernes indvirkninger pa investeringernes
veerdi ikke er udviklet til samme niveau som traditionelle finansielle risici. Derfor kan der hverken
identificeres eller foretages en ligesa nuanceret og konkret vurdering af baeredygtighedsrisici pa tveers af
investeringstyper som af traditionelle finansielle risici.

4.3. Screening for baeredygtighedsfaktorerne
4.3.1. Ved baeredygtighedsfaktorer forstas miljemaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold samt forhold
vedregrende respekt for menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse.

4.3.2. 1&Ts investeringer gennemgar to gange arligt en normbaseret screening for brud pa internationale
normer og konventioner inden for blandt andet menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder og miljg.
Heriblandt kan naevnes:

e FN’s Global Compact - 10  universelle principper for menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder og bekaeempelse af korruption og bestikkelse
e OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder - anbefalinger for ansvarlig

virksomhedsadfeerd
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e |LO arbejdsmarkedskonventioner - grundlaeggende arbejdstagerrettigheder
e Retningslinjer for menneskerettigheder og erhvervsliv - vejledende principper for ansvarlig
virksomhedsdrift og overholdelse af menneskerettigheder

4.3.3. 1&T anvender MSCI som dataleverander ifm. screeningen. Hvis screeningen viser, at en virksomhed
bryder med en eller flere normer og standarder, eskaleres sagen til ESG-komiteen, som vurderer og
treeffer beslutning om handtering

4.4.  Eksklusion

4.4.1. I&T gnsker grundlaeggende ikke at afskaere sig fra investeringsmuligheder, og eksklusion anvendes
derfor kun i seerligt grove tilfaelde, hvor grundleeggende principper eller konventioner overtraedes, eller
hvor det vurderes at aktivt ejerskab er udsigtslast.

4.4.2. Eksklusion sker oftest pa baggrund af en individuel vurdering af enkelte selskaber. Der kan dog ogsa
traeffes beslutning om mere generel eksklusion pa baggrund af produktinvolvering, som angivet neden
for.

4.43. Med afsaet i internationale konventioner og retningslinjer frascreener I&T konsekvent selskaber, der
producerer kontroversielle vaben som klyngevaben, antipersonelle landminer, forarmet uran samt
biologiske og kemiske vaben. Overfor denne selskabstype farers en ikke-involveringstilgang og selskaber
ekskluderes systematisk pa baggrund af eksterne data om involvering (nultolerance).

4.4.4. Herudover frascreener I&T selskaber med klimarelaterede hgijrisikoaktiviteter forbundet med
udvinding af termisk kul (5% taerskelvaerdi graense).

4.4.5. 1&T forer en eksklusionsliste over frascreenede selskaber. Selskaberne falder inden for tre kategorier:
Kontroversielle vaben, normbrydende selskaber (hvor aktivt ejerskab vurderes udsigtslest) og hej-risiko
klimaaktiviteter. Eksklusionslisten revideres hvert halve ar og kan rekvireres pa forespergsel. Et selskab
kan fjernes fra eksklusionslisten, hvis det pavises, at selskabet har a&ndret sin praksis. ESG-komiteen
forholder sig til og traeffer beslutninger om selskaber pa eksklusionslisten.

4.5. Aktivt ejerskab
4.5.1. Aktivt ejerskab er et centralt element i 1&Ts tilgang til ansvarlige investeringer og handtering af
baeredygtighedsrisici.

4.5.2. 1&T har udarbejdet en szerskilt Politik for aktivt ejerskab, som kan findes pa Investering & Trygheds
hjemmeside.
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5. Opdatering og rapportering

5.1.ESG-komiteen rapporterer arligt til bestyrelsen om ESG-komiteens arbejde og vurderinger, og redegar
herunder ogsa for I1&Ts integration af ansvarlige investeringer og bzeredygtighedsrisici.

5.2.Bestyrelsen gennemgar og opdaterer politikken nar det er ngdvendigt, dog minimum én gang om aret.

5.3.1&T er aben omkring arbejdet med ansvarlige investeringer og bzeredygtighed med forbehold for

fortrolighedsforpligtigelser overfor tredjeperson. 1&T offentligger politikker og rapporter pa sin
hjemmeside, herunder

e Politik for samfundsansvar, ansvarlig investering og integration af baeredygtighedsrisici

o Politik for aktivt ejerskab

e Erklaeringen om, hvorvidt der tages hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative

indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer (”PAl-erklaering”)
¢ Information om fondes CO2-aftryk og ESG-rating
e Den drlige rapport for stemmeafgivelse

Godkendt af bestyrelsen.

10. juni 2024
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