Bestyrelsernes fusionsplan

for fusion af

I&T Balance KL (SE-nr.: 34 19 47 77) ("Opherende Afdeling”)
med

I&T Alpha KL (SE-nr. 34 19 48 07) ("Fortsattende Afdeling”),
begge oprettet som afdelinger under:

KAPITALFORENINGEN INVESTERING & TRYGHED
(CVR-nr.: 37 2515 93)
(FT-nr.: 24.221)

c/o Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S
(CVR-nr.: 20 86 22 38)
Bernstorffsgade 50
1577 Kgbenhavn V



Indledning

Bestyrelsen for Kapitalforeningen Investering & Tryghed (herefter benavnt "Foreningen”) har pa et
bestyrelsesmade den 20. juni 2024 i henhold til § 146 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv. truffet beslutning om at fremszette forslag om sammenlagning (herefter
"Fusion”) af

- 1&T Balance KL, en afdeling under Foreningen

med

- 1&T Alpha KL, ligeledes en afdeling under Foreningen
med forventet gennemforelse den 9. september 2024.

| henhold til fusionsforslaget vil I&T Alpha KL vaere modtagende og dermed fortseettende afdeling
("Fortszettende Afdeling”), mens I&T Balance KL vil vaere den opharende afdeling ("Opherende
Afdeling”) pa tidspunktet for Fusionens gennemforelse.

Fusionsforslaget vil blive fremsat over for den Ophgrende Afdelings investorer pa en ekstraordinzer
generalforsamling i Foreningen, der er fastlagt til afholdelse den 29. august 2024.

For den Fortszettende Afdelings vedkommende skal Fusionen godkendes af Foreningens bestyrelse,
mens den for den Ophgrende Afdelings vedkommende skal godkendes af dennes investorer.
Bestyrelsen har pa bestyrelsesmgdet d.d. samtidig med udarbejdelsen af naervaerende fusionsplan pa
vegne af den Fortsaettende Afdeling vedtaget Fusionen under forudszetning af, at den tillige vedtages
af investorerne i den Opharende Afdeling pa farnavnte ekstraordinaere generalforsamling i
Foreningen i henhold til vedtaegternes bestemmelser herom.

| anledning af ovennaevnte har Foreningens bestyrelse oprettet og udarbejdet denne fusionsplan i
henhold til lov om alternative investeringsfonde m.v. § 146, stk. 1.

Bestyrelsen har derudover som supplement til fusionsplanen udarbejdet en fusionsredegorelse, der
folger som Bilag 1 til fusionsplanen, indeholdende en redegarelse for begrundelsen for Fusionen.
Feromtalte fusionsredeggrelse indeholder endvidere oplysning om forskellene i
investeringspolitikken, afdelingernes @vrige karakteristika og formue-/omkostningsniveauet mv.
mellem den Ophgrende Afdeling og den Fortsattende Afdeling, herunder om hvorvidt risikoen ved
investering i den Fortseettende Afdeling er den samme som risikoen ved investering i den Ophgrende
Afdeling. Endelig indeholder fusionsredegarelsen oplysning om, hvorledes eventuelle overskydende
belab, der opstar ved ombytning af andelene i de fusionerende afdelinger, udbetales og beskattes.
Sidstnaevnte forhold er tillige beskrevet nedenfor i narvaerende fusionsplan.

Fusionen foreslas gennemfart som en skattefri fusion med virkning pr. 1. januar 2024,

saledes at den Ophgrende Afdeling oplases uden likvidation ved overdragelse af sine respektive
aktiver og forpligtelser som helhed til den Fortsattende Afdeling mod vederlag til investorerne i den
Opharende Afdeling i form af andele udstedt i den Fortsaettende Afdeling, jf. i evrigt afsnittet
"Vederlag til investorerne og ombytning”.



Eventuelle overskydende kontantbelab, der matte opsta i forbindelse med ombytningen, vil blive
udbetalt til investorerne i den Ophgrende Afdeling. De naermere forhold omkring vederlag,
ombytning, erkleering herom, og handtering af overskydende kontantbelab er ligeledes beskrevet i
afsnittet "Vederlag til investorerne og ombytning”.

Safremt forslaget vedtages af investorerne i den Ophgrende Afdeling pa Foreningens ekstraordinaere
generalforsamling, forventes Fusionen gennemfort og beviserne i den Opherende Afdeling ombyttet
til beviser i den Fortsattende Afdeling den 9. september 2024 ("Ombytningsdagen”) ved en
Corporate Action i VP Securities A/S.

De skattemaessige konsekvenser af Fusionen er naermere beskrevet i afsnittet "Fusionens
gennemforelse og beskatningsforhold”.

Efter Fusionen vil Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S, CVR-nr. 20 86 22 38, fortsat veere
den Fortseettende Afdelings forvalter ("FAIF"), ligesom Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial
af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), CVR-nr. 19 95 60 75, fortsat vil fungere som den
Fortsaettende Afdelings depositar.

Neervaerende fusionsplan vil hurtigst mulig efter bestyrelsens godkendelse sammen med i)
fusionsredegarelse, ii) de uvildige og sagkyndige vurderingsmaends kreditorerklaering til den
Opherende Afdelings kreditorer, iii) Foreningens vedtaegter samt iv) Foreningens seneste, godkendte
arsrapport (tilsammen "Fusionsdokumenterne”) blive fremlagt pa den Ophgrende Afdelings kontor og
hjemmeside til eftersyn for investorerne og vederlagsfrit fremsendt til disse efter anmodning herom.
Samtidig med fremlaeggelsen af Fusionsdokumenterne, jf. ovenfor, vil den Ophgrende Afdeling
hurtigst muligt efter vedtagelsen af denne fusionsplan indrykke en meddelelse i Statstidende om, at
Fusionsdokumenterne fremlaegges pa den Opharende Afdelings kontor og hjemmeside, herunder
oplyse om tidspunktet for fremlaeggelsen, jf. i evrigt afsnittet "Dokumenter til fremlaeggelse og
offentliggarelse”.

Fusionsdokumenterne kan rekvireres vederlagsfrit ved henvendelse til
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S, Bernstorffsgade 50, 1577 Kabenhavn V.



Fusionsplan

I henhold til bestemmelserne i § 146, stk. 1, i lov om alternative investeringsfonde mv. skal de
fusionerende enheder offentliggare en fusionsplan, der indeholder oplysninger og bestemmelser
om en raekke faktuelle forhold vedrerende Fusionen. De omtalte forhold er beskrevet nedenfor.

De af Fusionen omfattede afdelinger
I&T Balance KL:
Den Opharende Afdeling, I&T Balance KL, blev oprettet den 16. november 2015.

Afdelingen har vedtagtsmaessigt hjemsted i Kebenhavns Kommune. Afdelingen er unoteret.
Afdelingens forvalter, Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S, er af Finanstilsynet meddelt
tilladelse til at markedsfare afdelingens beviser over for detailinvestorer i Danmark.

Andelene i afdelingen udstedes i stykstarrelser pa kr. 100 nominelt.

I&T Alpha KL:
Den Fortsaettende Afdeling, I&T Alpha KL, blev oprettet den 16. november 2015.

Afdelingen har vedtaegtsmaeessigt hjemsted i Kebenhavns Kommune. Afdelingen er unoteret.
Afdelingens forvalter, Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S, er af Finanstilsynet meddelt
tilladelse til at markedsfare afdelingens beviser over for detailinvestorer i Danmark.

Andelene i afdelingen udstedes i stykstarrelser pa kr. 5.000 nominelt.

Ingen af de af Fusionen omfattede afdelinger har binavne, og den Opharende Afdelings navn optages
ikke som binavn af den Fortsaettende Afdeling som et led i Fusionen.

Vederlaget til investorerne og ombytning

Investorerne i den Opharende Afdeling modtager som vederlag for deres nuvaerende andele et antal
andele i den Fortsattende Afdeling svarende til den forholdsmaessige indre vaerdi pr. foreningsandel
af den Ophgarende Afdeling sammenholdt med den indre vaerdi pr. foreningsandel af den
Fortsaettende Afdeling.

Ombytningen af andelene i den Opherende Afdeling til andele i den Fortsaettende Afdeling er fastlagt
til at ske den 9. september 2024 pa FAIFs foranstaltning ved registrering i VP Securities A/S pa
grundlag af den indre vardi pr. Ombytningsdagen af de fusionerende afdelinger, jf. ovenfor, og
ombytningsforholdet opgares efter gaeldende praksis herfor. EY Godkendt Revisionspartnerselskab
afgiver som uafhangig vurderingsmand pa Ombytningsdagen en skriftlig erkleering om
ombytningsforholdet og den bagvedliggende vaerdiansattelse.

VP Securities A/S udsender i umiddelbar forleengelse af ombytningen en investormeddelelse herom til
samtlige investorer i den Ophgrende Afdeling. Investorerne i den Ophgrende Afdeling forventes at
kunne se deres beviser i den Fortsettende Afdeling i deres depoter den 11. september 2024.

Antallet af andele, som investorerne i den Ophgrende Afdeling modtager i den Fortsaettende Afdeling,
afhaenger af forholdet mellem den indre veerdi pr. andel i den Ophgrende Afdeling og den



Fortsaettende Afdeling pa opgarelsesdagen, jf. ovenfor. Eventuelle overskydende kontantbelab
("spidser”), der opstar som falge af ombytningen, vil blive udbetalt til investorerne i den Ophgrende
Afdeling i umiddelbar forleengelse af ombytningerne og vil blive beskattet som anfart i afsnittet
"Fusionens gennemforelse og beskatningsforhold” nedenfor.

Hverken andelene i den Fortseettende Afdeling eller i den Opharende Afdeling er optaget til handel pa
NASDAQ Copenhagen A/S, og bestyrelsen har ej heller planer om at indgive ansggning om optagelse
til handel pa NASDAQ Copenhagen A/S af andelene i den Fortszettende Afdeling efter Fusionens
gennemforelse.

Safremt forslaget om Fusion vedtages, forventes et handelsstop for emissioner og indlgsninger i den
Ophearende Afdelings beviser samt for underliggende handler pa den Opharende Afdelings portefalje
indfert umiddelbart inden Ombytningsdagen med henblik pa at undga transaktioner hen over
ombytningen.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab har som uvildige og sagkyndige vurderingsmand afgivet den
som Bilag vedhaftede erklaering om kreditorernes stilling, hvorved det bekraftes, at kreditorerne i
den Opharende Afdeling ma antages at vaere tilstraekkeligt sikrede efter Fusionen.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab vil derudover pa Ombytningsdagen den 9. september 2024 i
forlengelse af beregningen af ombytningsforholdet afgive en skriftlig erklaering om

-at de valgte kriterier til verdianseettelse af aktiver og passiver pa opgerelsestidspunktet svarer til de
kriterier, der skal anvendes ved veerdiansattelse af aktiver og passiver i arsrapporten;

-at det eventuelle kontante belab, der betales pr. andel i den Opherende Afdeling, er sagligt
begrundet; og

-at det faktiske ombytningsforhold er korrekt i forhold til den Ophgrende Afdeling og den
Fortsaettende Afdelings indre vaerdier pa opgarelsestidspunktet.

Foreningens FAIF, Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S, udleverer efter anmodning herom
gratis kopi af revisorerklaeringen til investorerne.



Fusionens vedtagelse, gennemfeorelse og beskatningsforhold

Vedtagelse og gennemforelse
Forslaget om Fusion vil, som naevnt ovenfor, blive forelagt for investorerne i den Ophegrende Afdeling
pa Foreningens ekstraordinaere generalforsamling den 29. august 2024.

En beslutning om fusion er i henhold til § 20 i Foreningens vedtaegter kun gyldig, hvis den tiltreedes af
mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den stemmeberettigede del af den Ophgrende
Afdelings formuer, som er repraesenteret pa generalforsamlingen. Beslutningen om Fusion af den
Opherende Afdeling med den Fortszettende Afdeling skal saledes vedtages af investorerne i den
Opharende Afdeling med farnaevnte quorum.

For den Fortsaettende Afdelings vedkommende har Foreningens bestyrelse — som ogsa tidligere
anfort — pa bestyrelsesmadet d.d. samtidig med udarbejdelsen af naervaerende Fusionsdokumenter
godkendt forslaget om Fusion med forbehold for, at Fusionen skal vedtages af investorerne i den
Ophgrende Afdeling.

Under iagttagelse af ovennavnte gennemfares ombytningen af den Opharende Afdelings andele til
andele i den Fortsaettende Afdeling med ombytningsdag den 9. september 2024.

Beskatningsforhold

Fusionen mellem den Opherende Afdeling og den Fortsaettende Afdeling, der begge er
akkumulerende, foreslas gennemfert som en skattefri Fusion med skattemassig virkning pr. 1. januar
2024, saledes at den Opharende Afdeling opleses uden likvidation ved overdragelse af sine aktiver og
forpligtelser som helhed til den Fortsaettende Afdeling.

Overdragelsen af den Ophgrende Afdelings aktiver og forpligtelser til den Fortsaettende Afdeling sker
mod vederlag til investorerne i den Opherende Afdeling i form af andele udstedt i den Fortsettende
Afdeling, og eventuelle overskydende kontantbelab vil blive udbetalt til investorerne, jf. nedenfor.
Den Ophgrende Afdeling likvideres saledes ikke, men opharer i stedet, nar Fusionen er gennemfort,
og aktiver og forpligtelser er overgaet til den Fortsaettende Afdeling.

(vrige med de for de ny-udstedte andele i den Fortszttende Afdeling forbundne rettigheder,
herunder stemmerettigheder, oppebaeres fra tidspunktet for Fusionens gennemfarelse.

Udbetaling af overskydende kontantbelgb:

| forbindelse med ombytningen kan der alene udstedes "hele” andele i den Fortsettende Afdeling,
hvis andele udstedes i stykstarrelser pa nominelt kr. 5.000. Den eventuelle udligningssum, der bliver
til overs, nar ombytningen til hele andele i den Fortsattende Afdeling har fundet sted, den sakaldte
"spids”, vil blive udbetalt som et kontantbelab, der beskattes som kapitalindkomst.

Generelt om skattefrie fusioner:

En skattefri fusion er karakteriseret ved, at ombytningen af andele i den opherende afdeling til andele
i den fortsaettende afdeling ikke udlgser beskatning hos investorerne i den opherende afdeling — i
dette tilfeelde investorerne i afdeling I&T Balance KL.

En skattefri fusion er endvidere betinget af, at investorerne i den opherende afdeling alene
vederleegges med andele i den fortszettende afdeling og et eventuelt overskydende kontantbelab
(spids). Den eventuelle spids, som investorerne i den ophgrende afdeling modtager i form af en



kontant udbetaling i forbindelse med ombytningen, vil i henhold til reglerne i
aktieavancebeskatningsloven blive beskattet som enten udbytte eller kapitalindkomst afhangigt af
afdelingstype, jf. i ovrigt afsnittet om "Beskatningsforhold” ovenfor.

Vedtagtsandringer

Safremt forslaget om Fusion vedtages af den Ophgrende Afdelings investorer pa Foreningens
ekstraordinzere generalforsamling den 29. august 2024, udgar alle referencer til I&T Balance KL af
Foreningens vedtaegter. Sdledes udgar felgende ordlyd af vedtaegternes § 6, hvor den Opherende
Afdeling er beskrevet med falgende ordlyd:

" I1&T Balance KL

Afdelingen investerer sine midler i aktier samt stats-, realkredit- og erhvervsobligationer. Endvidere
kan afdelingen investere i ETF er, investeringsforeninger og andre kollektive in- vesteringsordninger.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket basis eller ikke-daekket basis samt
foretage udldn af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.”

Endvidere udgar alle avrige referencer til den Ophorende Afdeling som matte fremga af vedtaegterne,
herunder ogsa referencen i § 8 i vedtaegterne.

For en sammenligning af afdelingsbeskrivelserne for henholdsvis den Opherende Afdeling og den
Fortsaettende Afdeling henvises fusionsredegarelsens afsnit om "Forskelle/ligheder i
investeringspolitikken/-strategien, herunder i risikoprofilerne, mv. mellem den Ophgrende Afdeling
og den Fortsattende Afdeling”.

Foreningens nugzldende vedtagter, der indeholder oplysning om og beskrivelser af den
Fortsaettende Afdeling, vedhzftes som Bilag og kan downloades pa https://i-t.dk/oversigt-over-
vores-fonde/.



Qvrige oplysninger

Ingen andele i hverken den Ophgrende Afdeling eller den Fortsaettende Afdeling oppebaerer saerlige
rettigheder, og der er ikke tillagt noget vederlag eller andre fordele til bestyrelsesmedlemmerne i
hverken Foreningen eller direktionen i FAIF.

Fusionen er betinget af

at forslaget om skattefri Fusion af afdeling I&T Balance KL med afdeling I&T Alpha KL
med sidstnaevnte afdeling som den Fortsattende Afdeling vedtages af investorerne i
afdeling I&T Balance KL pa Foreningens ekstraordinzere generalforsamling den 29.
august 2024.

Safremt Fusionen vedtages af investorerne i den Ophgrende Afdeling, vil Foreningens FAIF efter
gennemfarelse af Fusionen indsende underretning herom til Finanstilsynet.

Bestyrelsen anmoder om generalforsamlingens bemyndigelse til at foretage de andringer i det
vedtagne, som matte vare pakravet for at fa Fusionen registreret i Erhvervsstyrelsen.

Dokumenter til fremlaeggelse og offentliggarelse

Foreningens FAIF, Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S, vil pa vegne af den Ophgrende
Afdeling tidligst i forleengelse af bestyrelsesmadet den 20. juni 2024 og senest 4 uger for den
ekstraordinzre generalforsamling i Foreningen sorge for bekendtggrelse i Statstidende af
fusionsplanen med oplysning om, hvorledes denne med tilhgrende bilag kan rekvireres vederlagsfrit.

Fusionsplanen med tilhgrende bilag vil derudover tidligst i forleengelse af bestyrelsesmgadet den 20.
juni 2024 i Foreningen og senest 4 uger far den ekstraordinaere generalforsamling veere fremlagt til
forevisning pa den Ophgrende Afdelings kontor og vil endvidere blive offentliggjort pa https://i-
t.dk/oversigt-over-vores-fonde/.

De fremlagte/offentliggjorte fusionsdokumenter vil omfatte folgende:

1. Bestyrelsens fusionsplan;
. Bestyrelsens fusionsredegarelse (Bilag 1);
3. Erkleering fra EY Godkendt Revisionspartnerselskab om, at kreditorerne i den Ophgrende
Afdeling ma antages at veere tilstraekkeligt sikrede efter fusionen (Bilag 2);
4. Arsrapport for 2023 for Kapitalforeningen Investering & Tryghed (Bilag 3);
5. Galdende vedtagter for Kapitalforeningen Investering & Tryghed (Bilag 4);

Omkostninger i forbindelse med fusionen
De med Fusionen forbundne omkostninger afholdes af den Ophgrende Afdeling, men anslas at vaere
af ubetydelig starrelse i forhold til afdelingens formue.

---000---

Pa baggrund af naervaerende fusionsplan og tilherende fusionsredeggrelse foreslas det,



at afdeling 1&T Balance KL med virkning pr. Ombytningsdagen, som defineret i naervaerende
fusionsplan, ved en skattefri fusion fusioneres med afdeling I&T Alpha KL med sidstnavnte
som den Fortszttende Afdeling.

-==-000---

Saledes vedtaget pa bestyrelsesmadet den 20. juni 2024 af bestyrelsen for Kapitalforeningen
Investering & Tryghed:

Keld Holm Lone Kjaergaard Jan Chresten Rantzau von Backhaus
(formand)



Bilagsliste:

Bilag 1:
Bilag 2:

Bilag 3:
Bilag 4:

Bestyrelsens fusionsredegarelse

Erkleering fra EY Godkendt Revisionspartnerselskab om, at kreditorerne i den Ophgrende Afdeling ma
antages at veere tilstraekkeligt sikrede efter Fusionen;

Arsrapport for 2023 for Kapitalforeningen Investering & Tryghed;

Geldende vedtagter for Kapitalforeningen Investering & Tryghed
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