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Etableret 14-09-2005
Egenkapital 2643 mio.
Valuta DKK
I/V pr. aktie 41.636,75
Antal positioner 26
Udbyttebetalende Nej
Min. investering 100.000
SE-nr. 34194769
ISIN-kode DK0060675734
CVR-nr. 37251593
SFDR-klassifikation Artikel 6
High Water Mark 55.352,42
OMKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 1,20%
Adm./depotomk. 0,12%
Performance fee 10,00%
Hurdle rate 3,50%
Emission / Indlgsning 0,25% / 0,25%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,25%

Performance fee opkraeves for afkast hgjere end
hurdle rate. Der opereres desuden med high
watermark, der betyder at evt. tab skal tjenes hjem,
for der beregnes performance fee.
Forvaltningshonorar og performancefee kan
maksimalt udgere 2,50%.

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer primaert i bgrsnoterede aktier
men kan ogsé investere i saerligt udvalgte unoterede
aktier.

MALSATNING

Det er afdelingens malseetning - gennem aktiv
formuepleje - at give et egenkapitalafkast som pa lang
sigt (5 &r) er bedre end afkastet pa det generelle
nordiske aktiemarked. Der investeres dog uden et
egentlig benchmark og fokus er ferst og fremmest pa
at skabe et konkurrencedygtigt risikojusteret afkast.

STRATEGI

1&T Aktier investerer i en koncentreret portefglje af
nordiske aktier. Det kraever et hgjt kendskabsniveau til
den enkelte virksomhed samt dets brancheforhold,
ledelse og kultur. Jaevnlig kontakt til
virksomhedsledelser og en grundig industrianalyse er
en vigtig del af aktieanalysen.

Der investeres gerne i “oversete” papirer uden for
markedets radar. Det kan vaere mindre og
mellemstore aktier, restruktureringscases og
barsintroduktioner (IPO’s) samt virksomheder som er i
strategi- og/eller ledelsesskifte. Strategien kraever tid
og tdlmodighed, og investeringshorisont kan derfor
veere op til 5 ar - og i visse seerlige tilfeelde endda
leengere.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke ngdvendigvis har nogen direkte
sammenhaeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om keb eller salg af de naevnte
vaerdipapirer. Vi anbefaler, at du lseser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
soger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldstaendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.

KONTAKT

1&T Aktier KL
Papirfabrikken 26, 1. th.
8600 Silkeborg

TIf: 96 27 10 00
www.i-t.dk

PORTEFOLJEMANAGERENS KOMMENTAR

KVARTALSUDVIKLING

Der er flere positive elementer, der har hjulpet afkastet i andet kvartal. Vi har blandt andet oplevet en hgjere aktivitet pa kapitalmarkederne, hvor vi har
haft bade opkebstilbud og flere aktieemissioner. Endelig kom opkebstilbuddet fra Sampo pa de resterende 51% af Topdanmark. Sampo tilbyder at
betale 1,25 Sampo-aktie pr. Topdanmark-aktie, svarende til en preemie pa 27%. I&T var den 11. sterste aktionzer i Topdanmark inden opkebstilbuddet
og klart den sterste danske aktive forvalter. Et andet selskab, hvor opkgb har spillet en rolle, er Linc AB. Linc er et investeringsselskab inden for nordisk
life science, der steg 31% i maj, efter at dets portefaljeselskab Calliditas Therapeutics AB modtog et opkebstilbud fra Asahi Kasei Corp til en preemie pa
83%. Linc udger 2% af portefaljen.

PORTEFOLJEAKTIVITET

Vi har foretaget en ny investering i Norva24, som er farende i Nordeuropa inden for UIM-industrien (kloakker og spildevand). UIM-markedet forventes at
vokse 6-7% arligt frem til 2030, drevet af urbanisering, aldrende infrastruktur og klimaforandringer. Norva24 sgger at konsolidere markedet og har
gennemfart over 50 opkeb siden 2015. Selskabet sigter mod en omsaetning pa 4,5 mia. NOK i 2025, hvilket skal sammenholdes med 3,2 mia. NOKi
2023. 1 april maned valgte vi at investere EUR 7,5 mio. i det unoterede selskab Ageras som del af en 80 mio. EUR stor kapitalrejsning. Ageras har udviklet
en platform til sma og mellemstore virksomheder, der tilbyder services inden for bl.a. fakturering, regnskab, finansiering og lan. Ageras passer rigtig
godtind i portefeljen, hvor Ageras forretningsmodel drager fordel af stigende renter, hvilket reducerer portefaljens generelle rentefglsomhed. Vi
forventer en bgrsnotering af Ageras inden for 12-24 méneder. Essity ABs aktiekurs har vaeret under pres grundet stigende rdvarepriser og
energiomkostninger, hvilket har pavirket selskabets marginer negativt. Som producent af hygiejne- og sundhedsprodukter er Essity seerligt folsom over
for disse omkostningsstigninger, som kun gradvist kan sendes videre til kunderne. P& trods af gode defensive karakteristika er Essity solgt helt ud af
portefeljen, da der ses et mere begraenset veekstpotentiale sammenlignet med gvrige dele af portefgljen de kommende ar.

FORVENTNINGER

Nordiske aktier, isaer aktierne i laget under de sterste selskaber, handles fortsat med rabat i forhold til globale aktier og deres historisk prisseetning. Vi
forventer, at selskaberne i 1&T Aktier, som typisk er mindre end aktierne i det brede indeks, vil drage fordel af attraktiv prissaetning og gode
vaekstudsigter. Halvarsregnskaberne, som offentliggares de kommende uger, vil blive ngje gransket for at evaluere selskabernes veekstpotentiale.
Selvom 2024 forventes at blive positivt for aktier, bar investorerne vaere forberedt pa udsving i lebet af aret, hvor globale gkonomiske usikkerheder,
herunder inflationsbekymringer og geopolitiske spaendinger, vil bidrage til markedsvolatilitet. I&T Aktier forbliver fokuseret pa det langsigtede
potentiale i ngje udvalgte nordiske selskaber. Fondens aktive forvaltningsmetode sigter mod at udnytte de markedsdynamikker, der opstar ved at
identificere undervurderede selskaber med staerke vaekstmuligheder.
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AKTIVFORDELING GEOGRAFISK EKSPONERING
Il Compounder28,8% [l Overset Vaerdi 13,3% Sverige 79,6%
Danmark 12,6%
Norge 3,1%
Stabilitet 24,4% Il Opportunity 7,7% Finland 2,5%
Qvrige 2,2%
I Vackst 21,5% I Kontant 4.2% 10 ST@RSTE POSITIONER
AAKAB 10,7%
Beijer Ref B 9,9%
VALUTAEKSPONERING Indutrade 9,6%
Lifco AB 9,3%
EQTAB 8,3%
B SEKe2,8% M EUR25% N NOK2,1% Lundbergforetagen AB 73%
Electrolux Professional B 7,1%
Vimian Group AB 4.7%
DKK 12,6% Topdanmark 4,7%
Thule AB 4,2%
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