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Etableret 15-09-2003
Tracking error 1 ar 7,67%
Egenkapital 154 mio.
Valuta DKK
I/V pr. aktie 21.784,26
Antal positioner 84
Udbyttebetalende Nej
Min. investering 100.000
SE-nr. 34194777
ISIN-kode DK0060676112
CVR-nr. 37251593
SFDR-klassifikation Artikel 6
High Water Mark 24.714,25
OMEKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 0,60%
Adm./depotomk. 0,23%
Performance fee 10,00%
Hurdle rate 1,50%
Emission / Indlgsning 0,25% / 0,25%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,25%

Performance fee opkraeves for afkast hgjere end
hurdle rate. Der opereres desuden med high
watermark, der betyder at evt. tab skal tjenes hjem,
for der beregnes performance fee.
Forvaltningshonorar og performancefee kan
maksimalt udgere 2,50%.

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer sine midler i aktier og
obligationer.

MALSATNING

Det er afdelingens malseetning, gennem aktiv
formuepleje, at give et egenkapitalsafkast, der pa lang
sigt (5 ar), er hgjere end afkastet pa en balanceret
portefalje bestdende af ca. 40% nordiske aktier og ca.
60% danske obligationer. Der investeres dog uden et
egentlig benchmark og fokus er ferst og fremmest pa
at skabe et konkurrencedygtigt risikojusteret afkast.

STRATEGI

Portefeljens opbygning er en balanceret
sammensaetning af aktier, traditionelle obligationer
og erhvervsobligationer, der afspejler I&T’s anbefalede
aktivallokering. Aktieinvesteringerne foretages ud fra
en Bottom-up strategi, primeert i danske og andre
nordiske aktier, hvor I&Ts kendskabsniveau til
afdelingen, markedsforhold, ledelse og kultur er stort.
Varigheden pd obligationsportefgljen balanceres
risikomeessigt i forhold til aktiebeholdningen.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke nedvendigvis har nogen direkte
sammenhaeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om keb eller salg af de naevnte
veerdipapirer. Vi anbefaler, at du leeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
sgger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldsteendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.
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PORTEFOLJEMANAGERENS KOMMENTAR

KVARTALSUDVIKLING

2. kvartal har afkastmeessigt ikke helt kunnet leve op til det 1., hvilket primaert skyldes en mere blandet udvikling pa det nordiske aktiemarked. Det
samlede afkast for 2024 er dog ganske tilfredsstillende og understottes af portefaljens rentebaerende fordringer, som har staet for det meste af afkastet i
2. kvartal. Der har ikke vaere de store bevaegelser i rentemarkedet i kvartalet, men vi har nydt godt af de hgjere kuponbetalinger pa obligationer generelt.
Markedet har fortsat med at belgnne virksomheder, som er eksponerede mod den positive stemning omkring kunstig intelligens og fedmemedicin. Her
nyder vi fortsat godt af positionen i Novo Nordisk, mens andre aktier som AAK, Tryg, Bavarian Nordic, Nokia og Essity ligeledes har bidraget positivt til
portefaljen. Af negative bidragsydere har vi selskaber som Autostore, Dometic, Nibe, Coloplast og Demant, hvor de to sidste dog fortsat bidrager positivt
til det samlede afkast for 2024. Portefaljens stats- og realkreditobligationer nyder godt af, at man trods smé rentestigninger nu kan klippe kuponer pa 3-
5% ivariable og konverterbare obligationer, hvor sidstnaevnte samtidig vil nyde godt af kursgevinster i tilfeelde af rentefald. Kreditobligationerne har
vaeret den primaere bidragsyder til afkastet. De har nydt godt af udstedelsernes attraktive effektive renter og stort set uaendrede kreditspaend, hvor vi
endnu ikke har set store udvidelser trods bekymringer om fortsat skonomisk veekst i bade USA og Europa.

PORTEFOLJEAKTIVITET

Der har primaert veeret salgsaktivitet i portefgljen, hvor fokus har vaeret pa at bibeholde den balancerede tilgang og dermed fordelingen mellem
aktivklasserne i portefaljen.

FORVENTNINGER

Efter en periode, hvor vaeksten i USA i seerdeleshed har overrasket positivt, ser vi i gjeblikket ind i aftagende vaekstforventninger, mens arbejdslgsheden
langsomt kryber opad. Inflationstallene i bade Europa og USA har haft en nedadgdende tendens, men vi er skeptiske om, hvorvidt centralbankerne er i
stand til at fa den helt under kontrol og bringe den ned til det gnskede niveau pa 2%. Derfor forventer den amerikanske centralbank nu ogsa kun 1-2
rentesaenkninger i 2024 mod en forventning om 6-7, da vi gik ind i aret. | Europa satte ECB renten ned i juni og forventer yderligere tre
rentenedseettelser i ar. Signaler om aftagende veekst ser dog imidlertid ud til at blive ignoreret pa de finansielle markeder, hvor markedsstemningen i
langt hajere grad bliver drevet af potentialet for nye teknologier og de produktivitetsforbedringer de medfarer. Realgkonomien star dog overfor hgjere
finansieringsomkostninger, som er begyndt at ramme forbrugere og i specielt ogsé mindre virksomheder, men det samlede omfang af
centralbankernes rentestigninger er endnu uvis. Med de mange spargsmalstegn i bade gkonomien og pa den politiske scene med uvished i Frankrig og
et preesidentvalg i USA senere pad aret, er I&T Balance fortsat robust positioneret, sa fonden fortsat kan skabe konkurrencedygtige risikojusterede
afkast.

PORTEFGLJEN
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AKTIVFORDELING GEOGRAFISK EKSPONERING
= ;;éf;/iwore\\e obligationer [l Kontant 1,2% Danmark 70,2%
Sverige 21,0%
Finland 5,7%
[ Aktier 38,4% Norge 1,0%
QDvrige 2,1%
[l Erhvervsobligationer 20,9% 5 ST@RSTE AKTIER
Novo Nordisk B 3,9%
Beijer Ref B 2,2%
VALUTAEKSPONERING securitas AB B 1,9%
AAK AB 1,6%
B DKK642% [l NOK 1,0% Sampo OYJ-A 1,6%
S STORSTE OBLIGATIONER
I 5EK18,8% Ml Ovrige 0,0% 0,10% Danske Stat 2030 3,7%
Var% SIVARSKE29 29 3,6%
I EUR 16,0% Var% DLR Kredit 2038 2,8%
3,00% Jyske Realkredit 2047 2,5%
2,5% Nykredit 205010 2,3%
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