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NOGLETAL

Etableret 07-01-2003
Tracking error 1 ar 0,80%
Effektiv rente 3,81%
Direkte rente 2,91%
Varighed 3,94
Balance 188 mio.
Egenkapital 188 mio.
Aktuel belaning* 0,00 x Egenkapital
Valuta DKK
I/V pr. aktie 14.008,71
Antal positioner 46
Udbyttebetalende Nej
Min. investering 100.000
SE-nr. 34194793
ISIN-kode DK0060676542
CVR-nr. 37251593
SFDR-klassifikation Artikel 6
High Water Mark 15.255,77
OMKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 0,17%
Adm./depotomk. 0,21%
Performance fee 0,00%
Hurdle rate 0,00%
Emission / Indlgsning 0,10% / 0,10%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,25%

Forvaltningshonorar kan maksimalt udgere 2,50%.

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer i obligationer primaert udstedt i
danske kroner eller euro. Der investeres i
statsobligationer, realkredit- obligationer samt
erhvervsobligationer.

MALSATNING

Det er afdelingens malsaetning, gennem aktiv
formuepleje, at give et konkurrencedygtigt
risikojusteret afkast pa lang sigt (5 ar). Der investeres
dog uden et egentlig benchmark og fokus er farst og
fremmest pa at skabe positive absolutte afkast.

STRATEGI

1&T Obligationer investerer typisk i 40-50 udstedelser.
Der investeres i forhold til aktuelle rente- og
kreditspaendsforventninger. Der seges dog en vis
spredning, idet der tages hgjde for andelen i de
forskellige obligationssegmenter, savel som forholdet
mellem likvide og illikvide obligationer. Enhver
investering vurderes saledes pa sterrelsen af det
forventede afkast, i forhold til de risici der labes.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke n@dvendigvis har nogen direkte
sammenhaeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om keb eller salg af de naevnte
veerdipapirer. Vi anbefaler, at du lseser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
sgger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldstaendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer. De danske renteobligationsindeks er
Danske Bank A/S' ejendom. De ma kun bruges eller
deles med Danske Bank A/S' udtrykkelige samtykke.
Danske Bank A/S er ikke administrator i henhold til
EU's benchmarkforordning 2016/1011.

KONTAKT

1&T Obligationer KL
Papirfabrikken 26, 1. th.
8600 Silkeborg

Tlf: 96 27 10 00
www.i-t.dk

PORTEFOLJEMANAGERENS KOMMENTAR

KVARTALSUDVIKLING

Rentemarkederne eri skrivende stund relativt meget pavirket af de politiske vinde i Europa. Fokus er iszer rettet mod Frankrig, hvor preesident Macron
overraskende har udskrevet parlamentsvalg. Markedet frygter for budgetdisciplinen, hvis Le Pen vinder. De franske renter er isoleret set steget voldsomt
juni, mens renterne i lande som Tyskland og Danmark er faldet, som felge af usikkerheden. Retter vi blikket mod centralbankerne og markedets
forventninger, s& peger pilen pa flere udskydelser af rentenedsaettelserne, hvilket i april og maj har betydet stigende markedsrenter. Efter
rentestigningerne i april/maj og faldet i juni er de danske markedsrenter stort set uzendret i kvartalet. I&T Obligationer har leveret et paent positivt
afkast.

PORTEFOLJEAKTIVITET

Vihar valgt at kebe en forholdsvis stor post indeksobligationer udstedt af den danske stat. Markedet indregner i gjeblikket, at den gennemsnitlige
inflation frem mod 2030 vil veere omkring 1,75%. Det vurderer vi som for lavt, og idet indeksobligationen, alt andet lige, nyder godt af hgj inflation, vil
der veere et betydeligt potentielt afkast. Vi har desuden valgt at saelge en hel del konverterbare obligationer. Konverterbare obligationer far det typisk
svaert, nar renterne bevaeger sig meget og bl.a. med den ggede fokus pa geeld i Europa, kan det sagtens vise sig at blive tilfaeldet den kommende
periode.

FORVENTNINGER

Som beskrevet ovenfor har markedet faet fokus pa geeldsaetning og budgetdisciplin. Det sker fra tid til anden og plejer at give starre renteudsving i en
periode - specielti de lande, som har padraget sig markedets fokus. | gjeblikket er det Frankrig. | efteraret 2022 var det England, hvor markedet sendte
de lange engelske renter op med mere end 1,5% pga. Liz Truss ufinansierede skattelettelser. Vi forventer, at markederne vil falde til ro igen pa et
tidspunkt. Vores langsigtede forventninger til inflation og renter er fortsat vores pejlemaerke og det, vi i hej grad lader indga i vores analyse af
portefeljens investeringer. Vi har i adskillige faktablade de seneste 2 &r argumenteret for, hvorfor det bliver sveert at fd inflationen ned p& malseetningen,
som er 2%. Dette som folge af investeringer i gren omstilling, hjemtagelse af produktion fra Kina og Al. | stedet mener vi, at 2,5% til 3% er mere realistisk
med det investeringsniveau vi star overfor de kommende mange &r. Implikationerne af hgjere inflation er samtidig hgjere markedsrenter og dermed
hgjere forventet afkast. Portefgljen bestér i gjeblikket af 13% indeksobligationer, og andelen har aldrig veeret s& hgj. Det afspejler vores langsigtede
holdning om, at markedet indregner alt for lidt inflation frem mod 2030.

PORTEFJLJEN
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