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Basisoplysninger

Navn og adresse

Kapitalforeningen Investering & Tryghed ("Foreningen™)
Bernstorffsgade 50

1577 Kabenhavn V

Telefon: 332814 00

E-mail: ifs@seb.dk

Foreningens hjemmeside: https://i-t.dk/

Registreringsnumre
Finanstilsynet: FT 24.221
Erhvervsstyrelsen: CVR-nr. 37 251593

Stiftelse
Foreningen er stiftet den 16. november 2015.

Foreningen har folgende afdelinger:

Tabel: Afdelinger i Foreningen

Afdelingsnavn SE nr. Stiftelse ISIN Barsnoteret
I&T Aktier KL 3419 47 69 16-11-2015 DK0060675734
I&T Aktier udloddende KL 38134043 07-11-2016 DK0060771889
I&T Alpha KL* 3419 4807 16-11-2015 DK0060675817
I&T Alternativer KL 341948 31 16-11-2015 DK0060676039
I&T Kreditobligationer KL** 3419 47 85 16-11-2015 DK0060676468

*Den 9. september 2024 fusionerede I&T Balance KL med I&T Alpha KL med sidstnaevnte som fortseettende afdeling.
**Den 14. juni 2021 fusionerede I&T Opportunity Obligationer (tidligere I&T Erhvervsobligationer | KL) med I&T Kreditobligationer KL (tidligere
I&T Erhvervsobligationer Il KL) med sidstnaevnte som fortseettende afdeling.

Foreningens formal

Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelser herom for en eller flere investorer at skabe et
afkast ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 2 i
lov om fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Foreningen er en kapitalforening i henhold til kapitel 23 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

Investorinformationens offentliggerelse
Neaerveaerende investorinformation er offentliggjort den 9. september 2024,

Sével investorinformation som Central Information og Foreningens vedteegter kan downloades pa

https://i-t.dk/.


https://i-t.dk/
https://i-t.dk/

Bestyrelse

Keld Lundberg Holm (formand)
Associate Partner

Jentzen & Partners

Jan Chresten Rantzau von Backhaus
Administrerende direktar
Clausens A/S

Forvalter

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

Telefon: 3328 14 00

CVRnr.: 2086 22 38

Depositar

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark

Filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CVRnr.: 19956075

Aktiebogferer
Computershare A/S
Lottenborgvej 26 D, 1. Sal
2800 Kongens Lyngby

Lone Kjeergaard
Administrerende direkter
Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S
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Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S
Bernstorffsgade 50

1577 Kabenhavn V

Telefon: 3328 28 28

Revision

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVRnr.: 30700228

Tilsyn
Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kegbenhavn



Depositar

Foreningen har indgdet en depositaraftale med Depositar om forvaltning og opbevaring af Foreningens
finansielle instrumenter og likvide midler.

Depositars pligter
Depositar patager sig i henhold til den indgdede aftale at modtage Foreningens finansielle instrumenter i
depot.

Depositar skal i forbindelse med afstdelse af Foreningens finansielle instrumenter og @vrige aktiver
blandt andet pase, at salgssummen indbetales til Depositar, og at betaling af finansielle instrumenter og
gvrige aktiver, der erhverves for Foreningen midler, kun finder sted mod levering af disse til Depositar.

Depositar skal endvidere pase, at finansielle instrumenter, der handles pa en fondsbars eller handles pé
et andet reguleret marked, safremt de handles uden for fondsbersen eller markedet, handles til samme
eller en mere fordelagtig pris end den, der omszetningens sterrelse taget i betragtning, kunne opnas pa
fondsbarsen eller det regulerede marked. Depositar skal tillige sikre sig, at kgb og salg af andre finansielle
instrumenter sker til priser, der ikke er mindre fordelagtige end priserne i handel og vandel.

Depositaren ma ikke udfere aktiviteter, der kan skabe interessekonflikter mellem Foreningen,
Foreningens investorer, Forvalteren og Depositaren selv, medmindre Depositaren funktionelt og
hierarkisk har adskilt udferelsen af sine depositaropgaver fra udferelsen af de andre opgaver, der
potentielt kunne skabe interessekonflikter, og de potentielle interessekonflikter er fyldestgarende pavist,
styret, overvaget og oplyst til Foreningens investorer.

Renter af obligationer og indlgsning af udtrukne obligationer indkraeves af Depositar, ligesom Depositar
ogsa indkreever eventuel udbytte- og renteskat fra lande, hvor Danmark har indgaet
dobbeltbeskatningsaftaler, og belabet kan tilbagesages, samt forestar udbetalingen af udbytte m.v.

| ovrigt henvises til Depositars kontrolforpligtelser i henhold til kapitel 8 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

Depositarens frigerelse fra ansvar for tab af finansielle instrumenter, der kan opbevares i depot
Depositaren kan frigere sig fra sit erstatningsansvar i forbindelse med tab hos tredjemand af finansielle
instrumenter, der kan opbevares i depot, hvis Depositaren kan bevise, at:

« alle krav til delegation af opbevaringen af finansielle instrumenter efter lovens § 54, stk. 2 og
Forordningen, er opfyldt;

o der er indgéet en skriftlig aftale imellem Depositaren og tredjemanden, som udtrykkeligt
overdrager Depositarens erstatningsansvar til tredjemanden og samtidig ger det muligt for
Afdelingerne eller Forvalteren pa vegne af Afdelingerne at gere et krav geaeldende over for
tredjemanden i tilfeelde af tab af finansielle instrumenter eller gar det muligt for Depositaren at
gore et sddant krav geeldende pa vegne af Afdelingerne, og

« dererindgaet en skriftlig aftale imellem Depositaren og Afdelingerne eller Forvalteren pé vegne
af Afdelingerne, som udtrykkeligt tillader en s&dan frigerelse fra erstatningsansvaret, og som
giver den objektive begrundelse for at indgd en sddan aftale om Depositarens friggrelse fra
erstatningsansvar. Den objektive begrundelse skal vaere begraenset til preecise og konkrete
forhold, der karakteriserer en bestemt aktivitet i overensstemmelse med Depositarens politikker



og beslutninger. Den skal fastslés hver gang, Depositaren har til hensigt at frigere sig fra ansvar.
Depositaren skal anses som havende en objektiv begrundelse, hvis der f.eks. ikke var andre
muligheder end at delegere, herunder hvis lovgivningen i et tredjeland kraever, at visse finansielle
instrumenter skal opbevares hos en lokal enhed, eller Forvalteren insisterer pa at fastholde en
investering i en bestemt jurisdiktion trods advarsler fra Depositaren om den ggede risiko dette
medfarer.

Vederlag

Der er for hver enkelt veerdipapirtype aftalt et gebyr for serviceydelser i forbindelse med
depotopbevaring. Gebyret genforhandles arligt i december og beregnes primo maneden af
markedsveerdien og opkraeves halvarligt. Depotgebyrerne folger af skemaet i bilag 1. Ved procentvis
beholdningsgebyrer beregnes gebyret af kursveerdien, hvor grundlaget for beregningen er den
gennemsnitlige veerdi i perioden.

Afdelingerne gennemfaktureres endvidere for ydelser udfert af VP Securities A/S ("VP”). De fakturerede
omkostninger indeholder bl.a. gebyr for cirkulerende meengde, navnenotering, investormeddelelser og
emissionsafgift. Afdelingerne betaler desuden et interbankaktiegebyr, som fastseettes i henhold til Finans
Danmarks prismodel.

Afdelingerne betaler derudover notagebyr til deekning af handels- og transaktionsomkostninger m.m. i
henhold til seerskilt prisaftale. Notagebyret er ligeledes angivet i bilag 1. Kurtage samt eventuelle
registreringsomkostninger betales ligeledes saerskilt. Endelig betaler hver afdeling et depositargebyr pé
0,005% af den gennemsnitlige afdelingsformue, dog minimum DKK 5.000 kr. pr. maned pr. afdeling +
moms.

Aftalens labetid og ophar
Depositaraftalen indgaet mellem Foreningen og Depositar kan opsiges af begge parter med 6 maneders
skriftligt varsel tiludgangen af en kalendermaned.



Risikofaktorer og -rammer

Investorer skal vaere opmaerksomme pd, at investering i andele ikke svarer til en kontantplacering, og at
veerdien ikke er garanteret. Historiske afkast kan ikke anvendes som rettesnor for fremtidige afkast.
Andele i en afdeling kan derfor pa et vilkarligt tidspunkt veere enten mindre, det samme eller mere vaerd
end pa investeringstidspunktet. Afhaengigt af hvilke aktivtyper en afdeling foretager sine investeringer i,
vil den veere seerligt eksponeret mod forskellige typer af risici. Nedenfor gennemgas de typer af risici,
som er relevante for Afdelingerne.

Tabel: Oversigt over hvilke risici Afdelingerne er eksponeret mod
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I&T Aktier KL X X X X X
I&T Aktier udloddende KL X X X X
I&T Alpha KL X X X X X X

I&T Alternativer KL X X X X X X X X

I&T Kreditobligationer KL X X X X X X

Markedsrisiko

Ved alle former for investeringer er der en naturlig risiko for, at veerdien aendres lgbende. Mange faktorer
pavirker prissaetningen af de finansielle instrumenter. Det kan veere den gkonomiske udvikling i
samfundet, eller hos den enkelte virksomhed eller udsteder af de finansielle instrumenter. Men det kan
ogsa veere eendringer i penge- og finanspolitikken eller aendringer i forventningerne til inflationen.
Markedsrisikoen opgares pd mange mader herunder som rente-, aktie- og valutarisiko.

Renterisiko

Rentemarkederne, inklusive obligationsmarkederne, pavirkes af de generelle gkonomiske vilkar i
samfundet, herunder isaer forventningerne til inflationsudviklingen. Hertil kommer mere specifikke
forhold hos udstederne, herunder evnen til at indfri forpligtigelserne. Kursudsvingene pa
obligationsmarkederne er typisk mindre end pé aktiemarkedet og er ikke ngdvendigvis samtidige.

Aktierisiko

| afdelingerne, der investerer i aktier, vil der kunne forekomme store udsving i andelenes veerdi. Det
skyldes, at beveegelserne pa aktiemarkederne ofte kan veere sterre — i sdvel positiv som negativ retning
—end tilfeeldet er pa rentemarkederne.

Aktiemarkederne pavirkes af bade selskabsspecifikke forhold samt de generelle skonomiske og politiske
vilkar. Udsvingene i kurserne kan til tider vaere voldsomme, hvilket vil afspejles i veerdifastsaettelsen af
afdelingernes andele. Aktierisikoen bliver formindsket en del ved at investeringerne er spredt pa flere



lande, sektorer og mange selskaber.

Valutarisiko

| de afdelinger, der investerer i udlandet, vil hovedparten af formuen veere investeret i finansielle
instrumenter med en anden valuta end danske kroner. Veerdien af investeringen omregnet til danske
kroner er derfor afthaengig af udviklingen i valutakurserne.

Kursudsvingene pa valuta kan veere betydelig afhaengig af de politiske og skonomiske relationer mellem
landene og regionerne. Den danske krone er knyttet til euroen, hvorfor der fares en pengepolitik og
valutapolitik, som skal sikre stabile kurser mellem de to valutaer. Dette er dog ingen garanti for, at der
ikke i fremtiden kan ske forskydninger mellem den danske krone og euroen.

| forhold til alle avrige valutaer er det principielt det frie marked, som saetter kursforholdet, og det kan
give store forskydninger i kursrelationerne.

Likviditetsrisiko
Ved likviditetsrisiko forstas risikoen for, at et instrument eller et afledt instrument ikke kan handles til
rette tid og pris grundet lav eller ingen aktivitet pa det relevante marked.

Likviditetsrisikoen kan opsta som folge af pludselige kriser pa det finansielle marked eller ssmmenbrud
pa fondsberser og andre regulerede markeder. Endvidere kan der veere likviditetsrisiko forbundet med
instrumenter, der ikke er optaget til notering eller handel pa en fondsbers eller et andet reguleret marked.

Afdelingerne ma hgjst investere 10 % af deres respektive formuer i instrumenter, bortset fra indskud i
kreditinstitutter, der ikke er optaget til notering eller handel pa en fondsbers eller et andet reguleret
marked.

Kreditrisiko
Kreditrisiko er risikoen for tab som folge af, at en skyldner (debitor) ikke kan leve op til sin
betalingsforpligtelse.

Udstederrisiko

En udsteders kreditveerdighed (solvens eller villighed til at betale) kan blive forringet. Obligationer
indebeerer en kreditrisiko pa udsteder, og udstederens kreditrating kan bruges som benchmark.
Obligationer udstedt af en udsteder med en lav rating er generelt anset som veerende obligationer med
en hgj kreditrisiko samt hgjere sandsynlighed for misligholdelse end de obligationer, der er udstedt af en
udsteder med en hgjere rating. Hvis en udsteder af obligationer kommer i gkonomiske vanskeligheder,
kan det bergre veerdien af obligationerne (vaerdien kan i veerste fald blive reduceret til nul) og
betalingerne i medfer af disse obligationer (betalingerne kan helt ophgre).

Modpartsrisiko

Afdelinger, der gennemferer OTC-handler, bliver eksponeret til risici, der relaterer sig til modpartens
kreditvaerdighed og dennes evne til at opfylde betingelserne i de kontrakter, der er indgaet med
modparten. Ved en OTC-handel har afdelingen dermed en risiko for, at modparten ikke opfylder sine
forpligtelser under den pageeldende handel.

Afviklingsrisiko
Afviklingsrisiko, er risikoen for, at en handelsmodpart ikke leverer det handlede aktiv eller



afregningsbelgb til Foreningen i forbindelse med afviklingen af en handel. Risikoen er lille eller ofte ikke
eksisterende, da afviklingen af et finansielt instrument sker via et afviklingssystem for finansielle
instrumenter med levering mod betaling.

Geografisk risiko

Investeringer i et begraenset geografisk omrade kan betyde en hgjere gennemsnitlig risiko som folge af
en hgjere grad af koncentration, mindre markedslikviditet, eller starre folsomhed til sendringer i
markedssituationen.

Investeringeriemerging markets er ofte mere volatile end investeringer i etablerede markeder. Emerging
market gkonomier og deres finansielle markeder kan fra tid til anden blive ramt af markedets mistillid som
folge af politiske forhold, manglende effektive institutioner til styring af penge- og finanspolitik,
valutaforhold, skatteopkraevning etc. Nogle lande kan tillige veere praeget af korruption og generel
politisk mistro, som kan fore til pludseligt, eendrede markedsvilkar, herunder nationaliseringer eller
saerbeskatning af gevinster. Foreningens investeringspolitik vil dog altid veere at undgad de mest risikable
lande.

Gearingsrisiko
Ved gearingsrisiko forstas den risiko, der knytter sig til investering for lante midler/eller investering i
afledte finansielle instrumenter.

| henhold til Forordning (EU) nr. 231/2013 artikel 6 skal gearing udtrykkes som forholdet mellem en
afdelings eksponering og dennes nettoaktivveerdi.

Afdelingernes eksponering skal beregnes efter to opgerelsesmetoder, bruttometoden og
forpligtelsesmetoden, beskrevet i hhv. artikel 7 og 8 i ovenstdende forordning.

Feelles for begge metoder er, at de anvender begrebet eksponering som veerdiansaettelsesmal. Det
betyder, atderiberegningen af eksponeringen efter de to metoder skal foretages enomregning af afledte
finansielle instrumenter til den tilsvarende position i deres underliggende aktiver (efter regler angivet i
bilag Il til Forordning (EU) nr. 231/2013). Derfor vil eksponeringen i afdelinger, der anvender afledte
finansielle instrumenter, vaere stgrre end afdelingens formue og derved veere gearet — som defineret i
forordningen.

Bruttometoden
Denne opgares som summen af den absolutte veerdi af eksponering i alle positioner i beholdning.

Forpligtelsesmetoden
Denne opgares ligeledes som summen af den absolutte veerdi af eksponering i alle positioner.

Modseetningsvist bruttometoden tages der ved opggrelse af eksponering efter forpligtelsesmetoden
hensyn til modregning (netting) for positioner, der alene har til formal at udligne risici som eksempelvis
afdeekning af valuta.

Afdelingernes maksimale gearingsniveauer efter bruttometoden og forpligtelsesmetoden fremgar af
Afdelingernes respektive afsnit herom.



Afledte finansielle instrumenter

Afdelinger, der anvender afledte finansielle instrumenter, patager sig en risiko svarende til
markedseksponeringen pa de underliggende instrumenter. Udviklingen i de underliggende instrumenter
vil saledes pavirke veerdien af de afledte finansielle instrumenter i enten positiv eller negativ retning.
Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pa daekket basis, tager de
afdelinger, der anvender afledte finansielle instrumenter, ikke nogen gearingsrisiko. Anvendelsen af
afledte finansielle instrumenter kan derimod indebaere en modparts- og kreditrisiko for afdelingerne.

Depotbeviser (ADR og GDR)

Flere afdelinger har mulighed for at investere i depotbeviser som f.eks. ADRs og GDRs. Depotbeviser er
et finansielt instrument, som kan sidestilles med aktier, men som risikomaessigt har saerlige risici ud over
de markedsmaessige. Depotbeviser kan handles som almindelige aktier pd en bars eller OTC.
Depotbeviset kan give adgang tilombytning til de underliggende aktier, men det er som ofte ikke tilfaeldet.
Depotbeviset indebzerer derfor en modpartsrisiko pa udsteder. Der kan ogsé veere seerlige risici ved
depotbeviser i tilfeelde, hvor f.eks. den underliggende aktie indgar i en lokal fusion. Handlen med
depotbeviset kan i en sddan situation risikere at blive suspenderet i en leengere periode.

Kontanter og indskud i kreditinstitutter
Afdelinger, der foretager indskud eller har kontanter stdende hos kreditinstitutter, patager sig en
kreditrisiko pa det pdgeeldende kreditinstitut og dermed en risiko for, at afdelingerne kan lide tab.

Kontanter méa kun forefindes i accessorisk omfang. Det vil sige, hvad der er nedvendigt i forhold til de
daglige forretninger.

En kontantandel pa over 10 % i mere end 5 dage kraever direktionens godkendelse.

Aktieudlan
Ingen af Foreningens afdelinger har vedtaegtsmaessig hjemmel til at foretage aktieudlan.

Lan
Foreningen har i henhold til vedteegterne og pa vegne af afdelingerne faet Finanstilsynets tilladelse til at
optage kortfristede l&n pé hejst 10 % af en afdelings formue bortset fra ld&n med investeringsformal.

Operationel risiko

Den operationelle risiko for Foreningen handteres af Forvalter i henhold til administrationsaftalen.
Forvalter er pligtig til mindst én gang éarligt at afleegge rapport om system og IT-risikoen, procedurerisici,
Selskabets kompetencer, herunder de juridiske kompetencer, samt hvorledes de forskellige risici
handteres. Endelig er Forvalter forpligtet til at indgé en bestyrelses- og professionel ansvarsforsikring,
som kan deekke eventuelle tab som folge af operationelle fejl.

Beeredygtighedsrisiko

Ved beeredygtighedsrisiko forstds en miljomaessig, social eller ledelsesmeessig begivenhed eller
omstaendighed, som, hvis den indtreeffer, kan have en vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien af
Foreningens investeringer.

Foreningens eksklusion af visse selskaber og sektorer fra sit investeringsunivers forventes at mindske
Foreningens baeredygtighedsrisici.
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Omvendt vil en afdelings koncentrationsrisici gges ved at investeringsuniverset begreenses ved
eksklusion af selskaber.

Risikokategorisering

Afdelingernes portefaljers afkastudsving bliver malt i forhold til historiske data. Afdelingerne vil pa
baggrund af de historiske afkast for en tidrig periode og/eller repraesentative data, hvor Afdelingerne ikke
har haft 10 ars historisk, blive indplaceret pa en skala fra 1 til 7. Afdelingernes til enhver tid senest
beregnede risikoklassificering fremgér af de enkelte afdelingers Central Information, som kan findes pa
Foreningens hjemmeside, https://i-t.dk/. Ovenstdende gor sig kun geeldende for afdelinger med
markedsferingstilladelse. Afdelingernes beregnede risikokategoriseringer pé tidspunktet for
offentliggarelsen af neerveerende prospekt fremgér af tabellen nedenfor.

Tabel: Afdelingernes risikokategoriseringer
Afdeling Risikokategori

I&T Aktier KL

I&T Aktier udloddende KL

I&T Alpha KL

I&T Alternativer

N[O\ N |O1|O1

I&T Kreditobligationer KL

Risikokategorierne i forhold til afkastudsving malt ved historisk data fra de seneste 10 &r fremgar af
tabellen nedenfor.

Tabel: Risikokategorier .
Risikokategori Arlige afkastudsving i procent (historiske)

7 Stoerre end 80

30-80

20-30

12-20

5-12

0,5-5

RIN|O| NN OO

Mindre end 0,5

En afdelings risikokategorisering kan aendre sig, sdfremt afdelingens risikokategorisering har ligget i en
anden risikokategori minimum 17 uger i treek. Har en afdeling en risikokategorisering pd 3, men har 17
uger i treek haft en beregnet risikokategorisering pd 4, vil afdelingen fremadrettet have en
risikokategorisering pa 4.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingernes risikoprofiler
Forvalter ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilherende
forretningsgange med henblik pa fastholdelse af Afdelingernes risikoprofiler.

Udlevering af supplerende oplysninger

Ethvert medlem kan ved henvendelse til Forvalter fa udleveret supplerende oplysninger om de enkelte
afdelinger i Foreningen om de kvantitative graenser, der geelder for den enkelte afdelings risikostyring og
omde metoder, Forvalter har valgt for at sikre, at disse greaenser til enhver tid falges, samt om oplysninger
om den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for det enkelte finansielle instrument eller for en
kategori af finansielle instrumenter.
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Politik for Ansvarlig investering og integration af
baeredygtighedsrisici og Aktivt ejerskab

Foreningens forvalter har pd vegne af Foreningen indgdet en portefaljeforvaltningsaftale med
Fondsmeeglerselskabet Investering & Tryghed A/S (herefter "Portefaljeforvalteren”).

Portefoljeforvalteren har en malsaetning om at fremme den langsigtede veerdiskabelse i
portefgljeselskaberne ved inddragelse af grundleeggende veerdier om etiske hensyn og globale
standarder for ansvarlige investeringer og beeredygtighed. For at sikre dette har Portefoljeforvalteren
udarbejdet en politik for ansvarlig investering og integration af baeredygtighedsrisici.

Portefgljeforvalterens til enhver tid geeldende politik for ansvarlig investering og integration af
baeredygtighedsrisici finder anvendelse i investeringsprocessen som led i den skonsmeaessige
portefaljepleje for Foreningen og de af naervaerende investorinformationen omfattede afdelinger.

Portefoljeforvalterens politik for ansvarlig investering og integration af baeredygtighedsrisici er
tilgaengelig pa Portefoljeforvalterens hjemmeside, www.i-t.dk.

Grundlaeggende principper for ansvarlig investering, inddragelse af baredygtighedsrisici og ESG-
forhold i investeringsprocessen

En baeredygtighedsrisiko er en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed,
som, hvis den opstar, kunne have faktisk eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pad veerdien af en
investering. ESG-forhold/Baeredygtighedsfaktorer er miljgmaessige, sociale og ledelsesmeessige forhold
samt forhold vedrerende respekt for menneskerettighederne og beksempelse af korruption og
bestikkelse. Foreningens investeringsproces omfatter derfor integration af baeredygtighedsrisici og ESG
i investeringsanalysefasen, via bade dialog og eksklusion/inklusion.

Foreningens afdelinger integrerer beeredygtighedsrisici sammen med @vrige relevante risikoparametre i
investeringsprocessen, som beskrevetiartikel 6 i Forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysninger
(EU) 2019/2088 (herefter "Forordningen”). Afdelinger, der kategoriseres efter denne artikel, fremmer
ikke miljgmaessige og/eller sociale egenskaber og investeringerne malrettes saledes heller ikke mod
baeredygtige investeringer.

Afdelinger som klassificeres under Forordningens artikel 8 inddrager, udover integrationen af
baeredygtighedsrisici (jf. art. 6), baeredygtighed i selve investeringsprocessen, ved inddragelse af
specifikke beeredygtighedskriterier/ESG-forhold i selskabsudveelgelsen. Afdelingerne fremmer
miljgmaessige og/eller sociale forhold. Afdelinger klassificeret under artikel 8 har ikke beeredygtig
investering som deres mal.

Afdelingerne er desuden, udover ovenstdende investeringsrestriktioner, ogsd omfattet af
sektorspecifikke og normbaserede investeringsrestriktioner (eksklusion).

Afdelinger som klassificeres under forordningens artikel 9 har, udover at integrere baeredygtighedsrisici
(jf. art. 6) og beeredygtighed (jf. art. 8) i investeringsprocessen, baeredygtig investering som sit mal. Dvs.
at der udover afdelingernes afkastmalsaetning indgar specifikke baeredygtighedsmalsaetninger i
investeringsstrategien. Afdelingerne investerer i virksomheder, der har som mal at bidrage til et mere
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baeredygtigt samfund. Herunder kan afdelingernes baeredygtighedsmélseetninger udgeres af f.eks.
virksomhedernes CO2-udledning i forhold til benchmark, selskabernes ESG-ratings og deres bidrag til
FN’s verdensmél (SDG) mv.

Foreningen har pt. alene afdelinger, som er klassificeret i overensstemmelse med Forordningens artikel
6.

Der anvendes sektorspecifikke og normbaserede investeringsrestriktioner (eksklusion) i det omfang, det
folger af Portefgljeforvalterens politik for ansvarlig investering og integration af beeredygtighedsrisici.

Aktivt ejerskab via udevelse af stemmerettigheder og dialog

Aktivt ejerskab bestéar af udavelse af stemmerettigheder og dialog/involvering med de selskaber, hvori
der investeres. Begge aspekter har betydning for vaerdiskabelsen i selskaberne og for at pavirke demien
baeredygtig retning.

Portefoljeforvalteren varetager udgvelsen af aktivt ejerskab pa vegne af Foreningen. Udavelsen af aktivt
ejerskab skal ske i overensstemmelse med Foreningens politik for aktivt ejerskab.
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Omkostninger og samarbejdsaftaler

Portefoljeforvalter
Forvalteren har som led i forvaltningen af Afdelingen valgt at indga en portefaljeforvaltningsaftale med

Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S ("Portefgljeforvalter”)
Papirfabrikken 26, 1. tv.

8600 Silkeborg

CVR:19752305

| sin egenskab af portefoljeforvalter, skal Portefgljeforvalteren yde skensmeessig portefaljepleje for
Afdelingernes vedregrende disses investeringer. Den skgnsmaessige portefoliepleje skal ske i
overensstemmelse med de til enhver tid geeldende investeringsretningslinjer, jf. den indgaede
portefgljeforvaltningsaftale.

Portefoljeforvalter er forpligtet til at folge Afdelingernes portefeljer og tilpasse disses sammensaetning
og fordeling pa enkelte investeringer efter forventningerne til det opnaelige afkast.

Portefoljeforvalteren kan under overholdelse af reglerne i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. videredelegere hele eller vaesentlige dele af den skansmaessige portefaljepleje,
safremt Foreningen og Forvalteren orienteres herom og samtykker hertil.

Vederlag
Radgiver oppebaerer et formueafhaengigt honorar samt et performanceafhangt honorar for de af aftalen
omfattede ydelser.

Det performanceafheengige honorar beregnes som en procentsats af afkastet efter faste omkostninger,
og der anvendes et high watermark, hvilket betyder, at et eventuelt tab i en forudgdende periode skal
tjenes hjem, far der kan opkreeves performanceafhaengigt honorar.

Honorarstrukturen for de enkelte afdelinger fremgar af nedenstaende tabel:

Tabel: Honorarstruktur for Afdelingerne angivetiprocent.

. Formueafhaengigt Performanceafhaengigt Hurdle rate Loft over det .
Afdeling performanceafhaengige
honorar honorar p.a.*
honorar p.a.

I&T Aktier KL 1,20 10 3,50 1,30

I&T Aktier udloddende KL 1,20 10 3,50 1,30

I&T Alpha KL 0,30 15 1,50 -

|I&T Alternativer KL 1,00 - - -

I&T Kreditobligationer KL 0,50 15 0,25 2,15

*Hurdle rate justeres hver femte ar med baggrund i felgende principper: Hurdle rate fastseettes pa baggrund af en veegtet beregning af
afdelingens gennemsnitlige beholdning fordelt pa aktivklasser de seneste fem ar ganget med de korresponderende satser fra Radet for
Afkastforventninger. | det omfang Radet for Afkastforventninger ikke har fastsat et forventet afkast for kontantbeholdninger, anvendes
Nationalbankens indskudsbevisrente. Den beregnede Hurdle Rate korrigeres med et nedslag, der skal kompensere for den negative veerdi af
loftet over det performanceafhaengige honorar. Kompensationsnedslaget forhandles mellem Foreningen og Portefaljeforvalter.

Det performanceafhaengige honorar beregnes i overensstemmelse med nedenstdende formler.
Honoraret beregnes dagligt og korrigeres lebende i den indre veerdi.
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Afregningen af det performanceafhaengige honorar sker arligt efter kalenderarets afslutning og beregnes
ud fra nedenstdende formler. Portefaljeforvalteren afregnes samlet ved udgangen af den enkelte
afregningsperiode.

Hvis afdelingens indre veerdi er faldet efter det initiale udbud eller efter beregning af det
performanceafheengige honorar, kan et nyt performanceafhangigt honorar fgrst beregnes, ndr denindre
vaerdi igen overstiger den hgjeste indre veerdi (High Water Mark), hvoraf der tidligere er beregnet et
performanceafhaengigt honorar.

Det performanceafhaengige honorar i aret t, nt, beregnes ud fra felgende formel:
7, = MIN (PHA x MAX (NAVPFt — HWM;0) x ACM,; CAP x AUMPF¢
Hvor
PHA = Performanceafhaengig honorarandel, som angivet ovenfor.
HWM.= High Water Mark for aret t, beregnet som:
MAX[NAV,_;,HWM,_,] x (1 + HR,), hvor NAV, = HVM, = 100
HR: = Hurdle Rate, som angivet ovenfor.

NAVFF = Portefoljens indre vaerdi ultimo aret t, for henseettelse af beregnet performanceafhaengigt
honorar.

NAV. = Portefgljens indre veerdi ultimo aret t.
ACM:, = Gennemsnit af portefaljens antal andele opgjort pa daglig basis inden for aret t.

AUMPF = Gennemsnit af portefoljens indre veerdi, for henseettelse af beregnet performanceafhaengigt
honorar opgjort pa daglig basis inden for aret t.

CAP = Sats til brug for beregning af loft over det performanceafhaengige honorar, som angivet ovenfor.

Nedenfor er anfeort et eksempel, der illustrerer de overordnede principper for beregning af
resultathonorar:

Det antages, at:
e Cirkulerende meengde = 1.000 andele
e AUMP=1.000x120=120.000 HWM1 = NAV.1 =100,00
e Derudover antager HR;, PHA og CAP de ovenstaende, respektive veerdier for afdelingen I&T

Aktier KL; henholdsvis 3,5%; 10% og 1,3%.

Der leveres et investeringsafkast pa 20 % i ar t, for betaling af performanceafhaengigt honorar; NAV™, =
120.

HWM, = MAX (100;100) x (1 + 3,5%) = 103,50
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Det samlede performanceafhaengige honorari ar t er da givet ved:

m, = MIN(10% X MAX(120 — 103,50 ; 0) X 1.000; 1,30% x 120.000)
= MIN(2.000;1.560) = 1.560

Bemeerk her, at det performanceafhangige honorar overstiger loftet herfor, og den greensebestemte
veerdi derfor traeder i kraft.

Derfor udger det performanceafthaengige honorar pr. andel:
1.5
A=——=1,56

Indre veerdi pr. andel efter betaling af performanceafhangigt honorar er da givet ved:
NAV, = NAVPFt — PHA =120 - 1,56 = 118,44

Aftalens labetid og ophaor
Portefoljeforvaltningsaftalen kan opsiges af Forvalteren med gjeblikkeligt varsel, og kan af
Portefoljeforvalteren opsiges med 1 maneds varsel til udgangen af en kalenderméned.

Samarbejdsaftale
Forvalteren har pa vegne af Foreningen indgaet en samarbejdsaftale (distributionsaftale) med:

Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S (”Distributeren”)
Papirfabrikken 26, 1. tv.

8600 Silkeborg

CVR:19752305

Distributionsaftalen skal sikre et godt fundament for afsaetning af Afdelingernes andele samt hgjne
kvaliteten af rddgivningen gennem Foreningens distributionskanaler.

I henhold til distributionsaftalen skal Distributgren sikre, at markedsferingen af Afdelingernes andele er i
overensstemmelse med kutyme, aftalte forskrifter og geeldende lovgivning.

Distributgren er i medfer af distributionsaftalen ligeledes forpligtet til at overholde reglerne om god skik
for finansielle virksomheder i sin afsaetning og radgivning af Afdelingernes andele over for sine kunder, jf.
de til enhver tid geeldende regler om investorbeskyttelse ved veerdipapirhandel.

Vederlag

Distributgren modtager fra afdelingerne vederlag i form af formidlingsprovision for sine ydelser og avrige
forpligtelser som angivet i distributionsaftalen. Formidlingsprovisionen udger for afdelingerne 0,25 %
p.a. Vederlaget opgeres ultimo hver maned og forfalder til betaling umiddelbart efter opgerelsen.

Aftalens labetid og ophar

Aftalen kan opsiges af begge parter med 3 maneders skriftligt varsel til udgangen af en kalendermaned.
Aftalenkan dog, safremt dette vurderes at veere i Foreningens bedste interesse, opsiges Forvalteren med
gjeblikkeligt varsel, dog mod kompensation af Distributarens dokumenterede udgifter i forbindelse med
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opsigelsen.

Forvalter

Foreningen har indgéaet en forvaltningsaftale med Forvalter om, at Forvalter skal udfere Foreningens
administrative og investeringsmaessige opgaver som forvalter i overensstemmelse med bilag 1, nr. 1 og
2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. samt gvrige anvisninger fra Foreningens
bestyrelse.

| forleengelse af ovenstdende skal det bemeerkes, at Forvalteren i henhold til den indgéede
forvaltningsaftale blandt andet har pataget sig at varetage styring af Foreningens likviditet og risici,
hvilket sker ved anvendelse af Forvalters systemer pa de to omrader. Styringen af Foreningens risici sker
pad baggrund af en forudgdende vurdering af de risici, der er relevant i forhold til Foreningens
investeringsstrategi og risikoprofil.

Med hensyn til Forvalterens kapitalforhold har Forvalteren foraget sit kapitalgrundlag, saledes at det er
passende til at deekke eventuelle risici for erstatningsansvar som felge af pligtforsesmmelse, jf. § 16, stk.
5, ilov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Vederlag

Foreningen oppebeerer et arligt vederlag pd 0,10% for gennemsnitlig AuM pa op til DKK 3 milliarder,
0,08% for gennemsnitlig AuM mellem DKK 3 milliarder op til DKK 6 milliarder, og 0,06% for
gennemsnitlig AuM over DKK 6 milliarder, dog minimum DKK 3 millioner pr. ar.

Aftalens labetid og ophar
Forvaltningsaftalen indgéet mellem Foreningen og Forvalter kan opsiges af begge parter med 6

maneders skriftligt varsel til udgangen af en kalenderméned.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostningerne angivet i DKK fremgar af bilag 3.
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Lebende omkostninger og samlede transaktionsomkostninger

Afdelingernes lgbende omkostninger og samlede transaktionsomkostninger fremgédr af den
nedenstaende tabel.

Tabel: Afdelingernes lebende omkostninger og transaktionsomkostninger

Afdeling Lebende omkostninger Samlede transaktionsomkostninger
(%) (%)

I&T Aktier KL 1,32 0,01

I&T Aktier udloddende KL 1,36 0,02

I&T Alpha KL 0,43 0,01

I&T Alternativer KL 1,55 0,04

I&T Kreditobligationer KL 0,67 0,05

Lebende omkostninger

De lebende omkostninger daekker driften i den givne afdeling. Omkostninger begraenser Afdelingernes
mulige afkast. Tallene for de lgbende omkostninger er baseret pa tal fra 2023 eller et estimat for 2024
og kan aendre sig fra ar til ar.

Samlede transaktionsomkostninger

De samlede transaktionsomkostninger bestdr af de direkte handelsomkostninger og de indirekte
handelsomkostninger. Dette er et sken over de palebne omkostninger ved keb og salg af de
underliggende investeringer i Afdelingerne. Det faktiske belgb vil variere afhaengigt af, hvor meget der
kabes og seelges.
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Udbud og tegning af andele

Andelene udstedes tiliheendehaveren, men kan pa begeering over for indehaverens kontofarende institut,
Foreningen eller Depositaren, noteres pa navn i Foreningens bager. Aktiebogen fares af Computershare
AlS.

Emission af andelene

Andelene i Afdelingerne udbydes i labende emission hos Foreningen.* De udbudte andele udstedes i
multipla @ DKK 100, dog med undtagelse af afdelingerne I1&T Alpha KL og I&T Kreditobligationer KL, der
udstedes i multipla 4 DKK 5.000. Der geelder ikke noget maksimum for emissionerne.

*Afdelingen I&T Alternativer er lukket for emissioner.

Andelene ma ikke udbydes eller szelges i USA og Canada, og investorinformationen mé ikke udleveres til
investorer hiemmehgrende i disse lande.

Lebende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sdfremt det eksempelvis vurderes, at
der er veesentlig tvivl om veerdien af afdelingens midler pa emissionstidspunktet. Eventuel suspension og
genoptagelse af emission efter suspension vil blive meddelt p& Foreningens hjiemmeside, https://i-t.dk/.

Ved starre emissioner p4d DKK 10 millioner og derover kan Forvalter tillade emissioner ved apportindskud
af veerdipapirer.

Emissionspris og betaling

Emissionsprisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. Finanstilsynets til enhver tid
gaeldende regler om beregning af emissions- og indlasningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
investeringsforeninger m.v., ved at dividere formuens veerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle
veerdi af tegnede andele i den konkrete afdeling. Der tilleegges hertil et belgb svarende til daekning af de
omkostninger, som er forbundet med kgb af vaerdipapirer i forbindelse med emissionen, der er
omkostninger som er direkte forbundet — kaldet direkte omkostninger i form af kurtage mv. Derudover er
der indirekte omkostninger, som ikke alene er relateret til emission, men som er forskellen mellem prisen
pa keb og salg af veerdipapirerne m.v. (spread). Emissionsprisen beregnes dagligt og er tilgeengelig pa
Foreningens hjiemmeside.

De maksimale emissionsomkostninger for de enkelte afdelinger fremgar af bilag 2.

De angivhe maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de ovrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den
enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil de geeldende satser for perioden
blive meldt ud ved en meddelelse pad Foreningens hjemmeside ved bade opstart og opheaevelse af
perioden.

Omkostningerne for Foreningen vil ved store emissioner veere lavere end svarende til de i bilag 2 angivne
satser. Ved store emissioner forbeholder Foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfaelde at reducere
emissionstilleegget. Emissionstilleegget kan dog ikke veere lavere end omkostningerne ved kgb af
instrumenter.
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Betaling for andelene afregnes kutymemaessigt pd tredje bankdag efter emission og sker mod
registrering af andelene pé investorens konto i VP.

Indlosning af andele
P& en investors forlangende skal Foreningen indlgse investorens andele i den givne afdeling, ligesom
ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlase hverken helt eller delvist.*

*Afdelingen I&T Alternativer er lukket for indlasning.

Indlasningsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. Finanstilsynets til enhver tid
geeldende regler om beregning af emissions- og indlasningspriser ved tegning og indlasning af andele i
investeringsforeninger m.v., ved at dividere formuens veerdi pa indlasningstidspunktet med den
nominelle veerdi af tegnede andele i den konkrete afdeling. Der fratraekkes hertil et belgb svarende til
daekning af de omkostninger, som er forbundet med kab af veerdipapirer i forbindelse med emissionen,
bade direkte omkostninger i form af kurtage mv. og indirekte omkostninger i form af forskellen mellem
prisen pd keb og salg af veerdipapirerne m.v. (spread). Indlgsningsprisen beregnes dagligt og er
tilgaengelig pa Foreningens hjemmeside.

De maksimale indlasningsfradrag for de enkelte afdelinger fremgar af bilag 2.

Indlesning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, s&fremt det eksempelvis vurderes, at
Foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund af forholdene i markedet, eller nér Foreningen af
hensyn til en lige behandling af investorerne forst fastseetter indlgsningsprisen, nar Foreningen har
realiseret de til indlgsningen af andelene nedvendige aktiver. Eventuel suspension og genoptagelse af
indlgsning efter suspension vil blive meddelt p& Foreningens hjemmeside, https://i-t.dk/.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med usesedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de svrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den
enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sddan situation opstér, vil de geeldende satser for perioden
blive meldt ud ved en meddelelse pad Foreningens hjemmeside ved bade opstart og opheevelse af
perioden. Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indl@sningsprisen fastseettes, efter at Foreningen
har realiseret de til indlasningen af andelene ngdvendige aktiver, jf. vedteegternes bestemmelser herom.

Ved storre indlesninger pa DKK 10 millioner og derover kan Forvalter foretage indlesninger ved
apportudtreek af veerdipapirer, sdfremt investor matte enske dette, og at det ikke vil veere til skade for
de tilbageveerende investorer. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtreek afvige fra fernsevnte skannede
omkostninger.

Vardiansaettelse af andele og manglende aktuelle priser

Veerdianseettelse af andelene i Foreningen sker efter indre veerdi, dvs. pd baggrund af en
veerdiansattelse af Foreningens aktiver. Foreningens aktiver opfares til den officielle noterede kurs for
sa vidt angar de finansielle instrumenter, der er optaget til notering pa et reguleret marked. Andre aktiver
veerdiansaettes af Forvalter til skgnnet markedsveaerdi.

| de tilfeelde, hvor det ikke er muligt at beregne indre veerdi pa baggrund af aktuelle priser, vil der blive
anvendt seneste opdaterede priser eller seneste opdaterede indeks til skgn af indre vaerdi. Hvis adgangen
til aktuelle priser ikke er muligt som felge af uro og lukning af markedspladser kan beregning af indre
veerdi blive udsat til markedspladserne genabner.
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Offentliggorelse af priser

Emissions- og indlgsningspriser beregnes dagligt og oplyses pa https://i-t.dk/ eller ved henvendelse til
Foreningen, Forvalter eller Depositar.

Optagelse til handel
Afdelingerne er ikke optaget til handel pad Nasdag Copenhagen A/S.

Bevisudstedende institut

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige
Bernstorffsgade 50

1577 Kgbenhavn V

CVR-nr.19 956075
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Andelenes rettigheder

Ordineer generalforsamling
Foreningens ordineere generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af maj maned.

Stemmeret

Enhver investor er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, nar vedkommende senest fem
bankdage forud for denne, har hentet adgangskort pa Foreningens kontor mod forevisning af forneden
dokumentation for sine investeringsforeningsandele. Hver investor har én stemme for hver DKK 100
palydende andele.

De befgjelser, der udgves af Foreningens generalforsamling, tilkommer p& generalforsamlingen en
Afdelings investorer for sa vidt angéar:

o Godkendelse af Afdelingens arsrapport

o Andring af vedteegternes regler for anbringelse af Afdelingens formue
o Afdelingens afvikling eller fusion

e Andre spargsmal, som udelukkende vedrarer Afdelingen

Stemmeretten kan udeves for de andele, der mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende medlems navn i Foreningens bager.

Ingen andele har seerlige rettigheder.

Afvikling, spaltning eller fusion af en afdeling

Efter indstilling fra en afdelings investorer eller p& bestyrelsens foranledning, kan beslutning om en
afdelings afvikling, spaltning eller fusion treeffes pd en generalforsamling. Omstaendighederne for en
afdelings afvikling kan f.eks. vaere manglende opfyldelse af formuekravet.

Til vedtagelse af beslutning om Afdelingens afvikling, spaltning eller fusion kraeves, at beslutningen
vedtages med mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er
repreesenteret pa generalforsamlingen.

Ligebehandling af investorer
Forvalteren understatter en retfeerdig behandling af investorerne i hver afdeling. Ingen investor er tildelt
fortrinsbehandling.

Negotiabilitet og omsaettelighed
Andelene er omseetningspapirer, og der gaelder ingen indskraenkninger i andelenes omseettelighed.

Flytning

Ved flytning fra én afdeling i Foreningen til en anden afdeling i Foreningen opkraeves normalt geeldende
indlasningsfradrag og emissionstilleeg. Hertil kommer eventuelle handelsomkostninger i medlemmets
eget pengeinstitut.
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@vrige oplysninger

Ars- og halvarsrapport

Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar afleegger Foreningens bestyrelse en
arsrapport i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v. geeldende for
danske UCITS bestdende som minimum af en ledelsesberetning og en ledelsespategning samt et
regnskab for hver enkelt afdeling bestdende af en balance, en resultatopgerelse og noter, herunder
redegarelse for anvendt regnskabspraksis. Redegarelsen for anvendt regnskabspraksis kan udarbejdes
som en feelles redeggrelse for afdelingerne.

Arsrapporten revideres af en statsautoriseret revisor, som vaelges af generalforsamlingen.

Central Information

For Afdelingerne er der udarbejdet Central Information, som er et dokument pd maksimalt tre sider, der
indeholder de veesentligste oplysninger om den givne afdeling. De oplysninger, som er medtaget i
dokumentet, er bestemt af EU. Central Information kan i lighed med nzervaerende investorinformation
hentes pa Foreningens hjemmeside, https://i-t.dk/.

Tilsyn
Foreningen er underlagt offentligt tilsyn i Finanstilsynet.

Udlevering af supplerende oplysninger
Eninvestor kan ved henvendelse til Forvalter f& oplysninger om Foreningen og Afdelingerne.

Hvordan og hvornar oplysningerne omfattet af §§ 64 og 65 offentliggeres

Forvalteren skalihenhold til§ 62, nr. 25, 8§§ 64 og 65ilov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. regelmaessigt stille oplysninger, der er naevnt i dette afsnit, samt eventuelle vaesentlige eendringer
af disse til radighed for Foreningens investorer.

Forvalteren vil offentliggare oplysningerne pa hjemmesiden, iinvestorinformation og Central Information.

De vigtigste retlige konsekvenser ved investering
Ved investering i Foreningen heefter investorerne alene med sit indskud.

Investorernes investering i Foreningen er underlagt dansk ret, hvorfor investorernes ejerskab til andele i

Foreningen sikres ved registrering i VP Securities A/S. Det er de enkeltes investorers eget pengeinstitut,
der sgrger for registreringen af ejerskabet i VP Securities A/S.
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Afdelingsbeskrivelser

|&T Aktier KL

Investeringsstrategi
Malet med afdelingen er at opna et konkurrencedygtigt, absolut og risikojusteret afkast pa langt sigt, som
for neerveerende afdeling anses som veerende fem ér.

Det er afdelingens strategi primaert at investere i nordiske aktier, hvor kendskabsniveauet til selskabet,
markedsforhold, ledelse og kultur er stort.

Aktier pa gvrige markeder kan indgé i portefaljen.
Aktieinvesteringerne vil blive styret aktivt, og portefaljen vil typisk bestéd af 20—40 aktier.

Investormalgruppe
Afdelingen henvender sig til bade detailinvestorer og professionelle investorer.

Investor bar have en investeringshorisont pd minimum fire ar.
Eninvestering i afdelingen anbefales alene at indgéd som en del af en veldiversificeret portefelje.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatningsmeessigt ikke vil have ulemper med
lagerbeskatning, jf. afsnittet om skatte- og afgiftsregler nedenfor.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i aktier optaget til handel pa et reguleret marked. Der kan i et mindre omfang
investeres i aktier, der endnu ikke er opta- get til handel pa et reguleret marked. Der kan endvidere
investeres i aktieindeks via indeksfonde eller aktiebaserede investeringsforeninger pa markeder, hvor
afdelingens eget kendskabsniveau til enkeltaktier er begraenset, samti ETF’er.

Afdelingen ma deltage i nytegninger.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut og placere sine midler i stats- og
realkreditobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til risikoafdeekningsformal.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan kun ske i vaerdipapirer optaget til handel, bortset fra
valutaoptioner og valutaterminskontrakter.

Afdelingen kan anvende folgende afledte finansielle instrumenter til risikoafdaekningsformal:
e Valutaoptioner

e Valutaterminskontrakter
e Futures.
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Afdelingen kan ikke optage lan med investeringsformél. Dog kan afdelingen kortvarigt optage lan pa
maksimalt 10% af afdelingens formue med henblik pa at imgdekomme indlasningskrav fra investorer
eller til afviklingsformal.

Investeringsbegraensninger
Afdelingen ma pa investeringstidspunktet maksimalt investere 15% af formuen i et enkelt selskab eller
en enkelt udsteder.

Der kan maksimalt investeres 10% af afdelingens formue i aktier, som ikke har faet adgang til eller er
optaget tilhandel pa et reguleret marked, eller som ikke handles pa et andet marked, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Gearing
De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:

e Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til
bruttometoden: 150%.

o Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til
forpligtelsesmetoden: 110%.

Enhver aendring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens investeringsradgiver kan benytte pé
vegne af afdelingen, og enhver ret til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold
tilden aftale, der muligger gearingen, vil fremga af det ajourferte investorinformation.

Afdelingens gearingsniveau vil fremga af Foreningens arsrapport.

Risikofaktorer
De for Afdelingen relevante risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet "Risikofaktorer og -rammer”.

Beeredygtighed
Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU)
2088/2019.

Benchmark
Afdelingen anvender ikke benchmark.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage udlodning, idet nettooverskuddet henleegges til

forogelse af Afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19. Udbytte modtaget fra
danske selskaber beskattes med 15 %, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

For frie midler investeret i Afdelingen beskattes afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette

indebeerer arlig beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab.
Beskatningen sker for fysiske personer som kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.
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For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og
afkastet af andelene indgér i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i medfer af lov om
pensionsafkastbeskatning.
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|&T Aktier udloddende KL

Investeringsstrategi
Malet med afdelingen er at opna et konkurrencedygtigt, absolut og risikojusteret afkast pa langt sigt, som
for neerveerende afdeling anses som vaere minimum fem ar.

Det er afdelingens strategi primaert at investere i nordiske aktier, hvor kendskabsniveauet til selskabet,
markedsforhold, ledelse og kultur er stort. Aktier pa evrige markeder kan indgé i portefaljen.

Aktieinvesteringerne vil blive styret aktivt, og portefaljen vil typisk bestd af 20—40 aktier.

Investormalgruppe
Afdelingen henvender sig til bade detailinvestorer og professionelle investorer.

Investor ber have en investeringshorisont pa minimum fire ar.

Eninvestering i afdelingen anbefales alene at indgé som en del af en veldiversificeret portefolje.
Investeringsprofil

Afdelingen investerer i aktier optaget til handel pa et reguleret marked. Der kan i et mindre omfang
investeres i aktier, der endnu ikke er optaget til handel pa et reguleret marked. Der kan endvidere
investeres i aktieindeks viaindeksfonde eller aktiebaserede investeringsforeninger pa markeder, hvor
afdelingens eget kendskabsniveau til enkeltaktier er begraenset, samti ETF’er.

Afdelingen ma deltage i nytegninger.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut og placere sine midler i stats- og
realkreditobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til risikoafdaek- ningsformal.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan kun ske i vaerdipapirer optaget til handel, bortset fra
optioner og valutaterminskontrakter.

Afdelingen kan anvende folgende afledte finansielle instrumenter til risikoafdaekningsformal:

e Optioner
e Valutaterminskontrakter
e Futures.

Afdelingen kan ikke optage lan med investeringsformal. Dog kan afde- lingen kortvarigt optage l&n pa
maksimalt 10% af afdelingens formue med henblik pa at imedekomme indlasningskrav fra investorer
eller til afviklingsformal.

Investeringsbegraensninger

Afdelingen ma pé investeringstidspunktet maksimalt investere 15% af formuen i et enkelt selskab eller
udsteder.
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Der kan maksimalt investeres 10% af afdelingens formue i aktier, som ikke har faet adgang til eller er
optaget til handel pa et reguleret marked, eller som ikke handles pa et andet marked, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Gearing
De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:

e Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til
bruttometoden: 150%.

e Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til
forpligtelsesmetoden: 110%.

Enhver aendring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens investeringsradgiver kan benytte pa
vegne af afdelingen, og enhver ret til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold
til den aftale, der muligger gearingen, vil fremga af det ajourferte investorinformation.

Afdelingens gearingsniveau vil fremga af Foreningens arsrapport.

Risikofaktorer
De for Afdelingen relevante risikofaktorer er nsermere beskrevet i afsnittet "Risikofaktorer og -rammer”.

Beeredygtighed
Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU)
2088/2019.

Benchmark
Afdelingen anvender ikke benchmark.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales til investorerne i perioden mellem
den 1. januar og Foreningens ordineere generalforsamling. Udlodningens sterrelse afheenger af det
foregdende regnskabsars indteegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med
ligningslovens § 16 C.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investorerne i hovedtraek efter samme
regler som ved direkte investering i veerdipapirer. For fysiske personer beskattes udbytte samt gevinst
eller tab ved afstdelse af beviser i afdelingen som aktieindkomst, mens det for selskaber sker efter
lagerprincippet og som selskabsindkomst.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i medfer af lov om
pensionsafkastbeskatning.

| forbindelse med udlodning fra afdelingen skal afdelingen indeholde udbytteskat efter reglerne for hver
enkelt investortype.
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|&T Alpha KL

Investeringsstrategi

Det er afdelingens mal gennem aktiv udveelgelse af aktie- og obligationsinvesteringer samti mindre grad
unoterede placeringer at skabe et konkurrencedygtigt, absolut og risikojusteret afkast. Afdelingen har
ingen fast allokering mellem aktivklasserne.

Portefgljen i afdelingen bygges op af forskellige strategier, der identificeres og udpeges lgbende. En
strategi defineres som et investeringsomrade, hvor usaedvanlige markedsforhold ger, at hejt
afkastpotentiale kan sandsynliggares.

Afdelingen investerer inden for udvalgte strategier, der eksempelvis kunne veere:

e Barsintroduktioner og sekundeere placeringer;

o Nordiske value aktier;

o Erhvervsobligationer, der er skaevt prissat i markedet, samt erhvervsobligationer med lavere
rating ogfeller laengere varighed;

e Stats- og realkreditobligationer skeevt prissat i markedet;

e Unoterede investeringstilsagn til kapitalfonde.

Ovenstdende eksempler er ikke en udtemmende liste, og der kan anvendes andre strategier i portefaljen.

Der laegges afgerende veegt pa, at de forventede afkast stdr mal med de vurderede risici. Det skal
samtidig forventes, at portefgljen kan blive investeret i mindre likvide udstedelser.

| perioder, hvor det vurderes, at strategierne ikke lever op til de enskede afkastmal, kan en del af eller
hele portefgljen blive placeret kontant eller i korte obligationer.

Investormalgruppe
Afdelingen henvender sig til bade detailinvestorer og professionelle investorer.

Investor ber have en investeringshorisont pa minimum fire ar.

En investering i afdelingen anbefales alene at indgd som en begraenset del af en starre veldiversificeret
portefolje.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatningsmeessigt ikke vil have ulemper med
lagerbeskatning, jf. afsnittet om skatte- og afgiftsregler nedenfor.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i aktier, erhvervsobligationer, statsobligationer og realkreditobligationer.
Investeringerne vil primaert veere denomineret i danske kroner, norske kroner, svenske kroner,
amerikanske dollars og euro. Der kan endvidere investeresiinvesteringsfonde, investeringsforeninger og
andre kollektive investeringsordninger.

Afdelingen ma deltage i nytegninger.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til risikoafdaekningsformal.
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Afdelingen kan anvende fglgende afledte finansielle instrumenter til risikoafdeekningsformal:

Optioner

Futures
Valutaterminskontrakter
Repo- og reverseforretninger.

Afdelingen kan ikke optage l&n med investeringsformal. Dog kan afdelingen kortvarigt optage lan pa
maksimalt 10% af afdelingens formue med henblik pa at imedekomme indlesningskrav fra investorer
eller til afviklingsformal.

Investeringsbegraensninger

Der kan maksimalt investeres 10% af afdelingens formue i aktier og investeringsfonde, som ikke har faet
adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som ikke handles pa et andet marked,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Der mé hgjest placeres op til 20% af afdelingens samlede aktiver hos en enkelt udsteder, dog med
undtagelse af i danske stats- og realkreditobligationer.

Afdelingen kan investere op til 25% af sin formue i fonde, investeringsforeninger, ETF’er og andre
kollektive investeringsordninger.

Gearing
De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:

e Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til
bruttometoden: 150%.

e Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til
forpligtelsesmetoden: 110%.

Enhver aendring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens investeringsradgiver kan benytte pa
vegne af afdelingen, og enhver ret til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold
til den aftale, der muligger gearingen, vil fremga af det ajourferte investorinformation.

Afdelingens gearingsniveau vil fremga af Foreningens arsrapport.

Risikofaktorer
De for Afdelingen relevante risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet "Risikofaktorer og -rammer”.

Baeredygtighed
Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU)
2088/2019.

Benchmark
Afdelingen anvender ikke benchmark.
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Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage udlodning, idet nettooverskuddet henlaegges til
forggelse af Afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19. Udbytte modtaget fra
danske selskaber beskattes med 15 %, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

For frie midler investeret i Afdelingen beskattes afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette
indebaerer arlig beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab.

Beskatningen sker for fysiske personer som kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og
afkastet af andelene indgar i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i medfer af lov om
pensionsafkastbeskatning.
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|&T Alternativer KL

Investeringsstrategi
Malet med afdeling I&T Alternativer KL er at skabe en langsigtet kapitaltilveekst ved investering i mindre
likvide alternativer, hovedsageligt gennem investeringsfonde. Afdelingen vil sgge eksponering i aktiver,
hvor afkastsamvariansen med traditionelle aktivklasser som bersnoterede aktier og obligationer
forventes at veere lav.

Afdelingen investerer langsigtet i mindre likvide alternative investeringer for at opna et hgjere afkast.

Afdelingen vil sgge eksponering i aktiver, hvor afkastsamvariansen med traditionelle aktivklasser som
bersnoterede aktier og obligationer for- ventes at veere lav.

Potentielle investeringsstrategier for afdelingen kunne eksempelvis veere:

Aktier pa frontier markeder og unoterede aktier;

Stats- og virksomhedsobligationer pa frontier markeder;
Ejendomsinvesteringer;

Stresset geeld;

Direkte lan;

Private equity.

Ovenstdende eksempler er ikke en udtemmende liste, og der kan anvendes andre strategier i portefaljen,
ligesom der ikke ngdvendigvis vil blive investeret i alle ovenstédende strategier.

Afdelingen placerer sine midler i specialiserede fonde, hvor forvalteren har en specifik
investeringsstrategi som kerneomrade. Mange af disse specialiserede investeringsfonde vil ofte have en
hej minimumsinvesteringssterrelse, hvilket kan gere det vanskeligt for den enkelte investor selv at opna
adgang til disse investeringsmuligheder. Ved investering i afdelingen opnar investor hermed adgang til
eksponeringer, som denne normalt ikke har adgang til, samtidig med at investeringens likviditetsrisiko er
diversificeret over flere fonde.

For at sikre en vis likviditet kan afdelingen endvidere investere i likvide obligationer.

Investormalgruppe
Afdelingen henvender sig til professionelle investorer.

Investor ber have en investeringshorisont pd minimum syv ar.

En investering i afdelingen anbefales alene at indga som en begraenset del af en starre veldiversificeret
portefolje.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med
lagerbeskatning, jf. afsnittet om skatte- og afgiftsregler nedenfor.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer sine midler i primaert danske og udenlandske fonde (UCITS/Non-UCITS) samt i
aktier og obligationer. Afdelingen kan bl.a. investere i fonde inden for kategorierne frontier markeder,
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unoterede aktier, stresset geeld, ejendomme, direkte langivning og private equity.
Afdelingen ma deltage i nytegninger.

Afdelingens investeringer i alternative aktivklasser kan foretages i vaerdipapirer, som ikke handles pa
regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere i veerdipapirer, som har faet adgang til eller er
optaget til handel pa regulerede markeder.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut samt stille sine aktiver til sikkerhed for afdelingens
forpligtelser.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til risikoafdaekningsformal.
De afledte finansielle instrumenter kan handles pa enten et reguleret marked eller OTC.
Afdelingen kan anvende fglgende finansielle instrumenter til risikoafdaekningsformal:

e Valutaterminskontrakter
e Futures
e Optioner.

Investeringsstrategien i afdelingen er ikke baseret pa at opné et afkast via belédning, men lanoptagelse
kanikortere perioder optraede med henblik pa atimedekomme indlasningsensker fra investorer, hvor det
ikke er hensigtsmaessigt eller muligt at afheende underliggende aktiver i tilstraekkeligt omfang. Afdelingen
kan i den forbindelse optage lan pa op til 20% af afdelingens aktiver.

Investeringsbegraensninger
Afdelingen kan allokere 100% af formuen til den samme aktivklasse under hensyntagen til likviditet.

P& investeringstidspunktet kan afdelingen maksimalt investere 20% af sin formue i én fondskode. Dog
ma 100 % af formuen placeres i danske stats- og realkreditobligationer som et alternativ til
kontantindestaende.

P& investeringstidspunktet mé& maksimalt 60% af formuen placeres i fonde, der ikke indeholder en ret til
indlasning eller lignende ret til tilbagesalg.

Gearing
De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:

o Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til
bruttometoden: 120%.

o Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til
forpligtelsesmetoden: 120%.

Enhver sendring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens investeringsradgiver kan benytte pa

vegne af afdelingen, og enhver ret til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold
tilden aftale, der muligger gearingen, vil fremga af det ajourferte investorinformation.
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Afdelingens gearingsniveau vil fremga af Foreningens arsrapport.

Risikofaktorer
De for Afdelingen relevante risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet "Risikofaktorer og -rammer”.

Baeredygtighed
Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU)
2088/2019.

Benchmark
Afdelingen anvender ikke benchmark.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage udlodning, idet nettooverskuddet henleegges til
forogelse af Afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19. Udbytte modtaget fra
danske selskaber beskattes med 15 %, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

For frie midler investeret i Afdelingen beskattes afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette
indebeerer arlig beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab.

Beskatningen sker for fysiske personer som kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og
afkastet af andelene indgér i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i medfer af lov om
pensionsafkastbeskatning.
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|&T Kreditobligationer KL

Investeringsstrategi

Malet med afdelingen er ved investering i obligationer at opnd et konkurrencedygtigt, absolut og
risikojusteret afkast.

| den aktive udveelgelse leegges der vaegt pa, at forretningen stdr mal med de vurderede risici i de enkelte
investeringer, og at informationsgrundlaget er tilfredsstillende. Det er desuden af afgerende betydning,
at der opnas en tilstraekkelig spredning i portefaljen.

Der tilstreebes en spredning pa forskellige strategier, hvor afkast/risikoforhold vurderes efter seks
parametre: Rente-, kredit-, likviditets- og valutarisiko, udstedelsernes placering i kapitalstrukturen og
eventuelt lAneoptagelse (repo). Malet er at investere i forskellige strategier/obligationstyper, hvor nogle
af risikofaktorerne til en vis grad vil modvirke hinanden og derigennem forbedre portefgliens
afkast/risikoforhold.

Investormalgruppe
Afdelingen henvender sig til bade detailinvestorer og professionelle investorer.

Investorer bgr have en investeringshorisont pa minimum tre éar.
Eninvestering i afdelingen anbefales alene at indgéd som en del af en veldiversificeret portefolje.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatningsmeessigt ikke vil have ulemper med
lagerbeskatning, jf. afsnittet om skatte- og afgiftsregler nedenfor.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i obligationer, der primeert er denomineret i danske kroner og euro.

Der er mulighed for at placere formuen i erhvervsobligationer, stats- og realkreditobligationer, kontanter,
pengemarkedsinstrumenter eller lignende finansielle instrumenter. Endvidere kan afdelingen placere
sine midler i ETF’er, UCITS og andre kollektive investeringsordninger baseret pa obligationer eller kredit.
Afdelingen kan investere i unoterede kapitalfonde baseret pa unoterede obligationer eller kredit.

Der kan endvidere investeres i afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere i unoterede vaerdipapirer.

Afdelingen ma deltage i nytegninger.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til risikoafdaekningsformal.

Afdelingen kan ikke anvende finansielle instrumenter til at oge markedseksponeringen.

Afdelingen kan anvende falgende afledte finansielle instrumenter til risikoafdaekningsformal:

e Optioner
e Futures
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e Valutaterminskontrakter
e Repo- ogreverseforretninger.

Afdelingen kan ikke optage l&n med investeringsformal. Dog kan afdelingen kortvarigt optage lan pa
maksimalt 10% af afdelingens formue med henblik p& at imedekomme indlasningskrav fra investorer
eller til afviklingsformal.

Afdelingen kan ikke optage l&n med investeringsformal. Dog kan afdelingen kortvarigt optage lan pa
maksimalt 10% af afdelingens formue med henblik pa at imedekomme indlasningskrav fra investorer
eller til afviklingsformal.

Investeringsbegraensninger
Den gennemsnitlige korrigerede varighed (renterisiko) af portefaljen inklusive kontantindestdender ma
ikke overstige 5.

Valuta

Hele formuen ma placeres i obligationer udstedt i danske kroner eller euro. Der ma maksimalt investeres
10% af formuen i obligationer denomineret i andre valutaer end danske kroner og euro, og hvor
valutarisikoen ikke er afdaekket.

Kreditrating
Hele formuen kan placeres i erhvervsobligationer, som har en kreditvurdering (rating) enten fra Moody’s

eller S&P. Herudover kan der i obligationer, der ikke har en rating fra Moody’s eller S&P, placeres op til
25% af formuen i obligationer udstedt af danske selskaber, samt 10% af formuen i obligationer udstedt
af gvrige selskaber.

Maksimalt 75% af formuen kan placeres i High Yield obligationer (dvs. obligationer med en rating lavere
end Baa3/BBB- fra Moodys/Stan- dard & Poors).

Maksimalt 5% af formuen kan placeres i obligationer med en CCC+ rating eller lavere. Hvis veerdien af
CCC+ eller lavere ratede obligationer overstiger den tilladte greense, nedbringes andelen, dog under
hensyntagen til markedsprisen pa de relevante obligationer.

Der ma maksimalt investeres 5% af formuen i obligationer fra en enkelt udsteder. Obligationer med AA-
rating eller hgjere er dog ikke inkluderet i denne begraensning,.

Likviditet
Maksimalt 30% af formuen kan placeres i udstedelser, der har mindre end 100 mio. euro i udestdende
maengde, og som ikke har en AA-rating eller hojere.

Rammer for investering i andre kollektive investeringsordninger
Afdelingen m& maksimalt placere 50% af formuen i ETFer, UCITS og andre kollektive
investeringsordninger baseret pa obligationer eller kredit.
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Gearing
De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:

e Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til
bruttometoden: 130%.

e Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til
forpligtelsesmetoden: 110%.

Enhver aendring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens investeringsradgiver kan benytte pa
vegne af afdelingen, og enhver ret til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold
til den aftale, der muligger gearingen, vil fremga af det ajourferte investorinformation.

Afdelingens gearingsniveau vil fremga af Foreningens arsrapport.

Risikofaktorer
De for Afdelingen relevante risikofaktorer er nsermere beskrevet i afsnittet "Risikofaktorer og -rammer”.

Baeredygtighed
Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU)
2088/2019.

Benchmark
Afdelingen anvender ikke benchmark.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage udlodning, idet nettooverskuddet henleegges til
forogelse af Afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19.

For frie midler investeret i Afdelingen beskattes afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette
indebeerer arlig beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab.

Beskatningen sker for fysiske personer som kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og
afkastet af andelene indgér i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i medfer af lov om
pensionsafkastbeskatning.
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Bilag 1 — Depotopbevaring og notagebyr

Tabel: Oversigt over depotopbevaring og notagebyrer

Marked Gebyr for depotopbevaring (bps) Notagebyr (DKK)
Belgien 0,75 75
Danmark 0,50 50
Euroclear — fixed income 0,75 75
Euroclear - Equities 0,75 75
Finland 0,50 50
Frankrig 0,75 75
Hong Kong 0,75 75
Japan 0,75 75
Norge 0,50 50
Schweiz 0,75 75
Storbritannien 0,75 75
Sverige 0,50 50
Tyskland 0,75 75

USA 0,50 50




Bilag 2 — Emissionstilleeg og indlesningsfradrag

Tabel: Maksimale emissionstilleeg i procent

Kurtage og alle avrige
handelsomkostninger

Ovrige markedsafledte

Afdeling ved kab af udglfter.ved .kab af I alt maksimalt
L veerdipapirer
veerdipapirer
I&T Aktier KL 0,25 0,01 0,25
I&T Aktier udloddende KL 0,25 0,02 0,25
I&T Alpha KL 0,35 0,01 0,35
I&T Alternativer KL 0,35 0,04 0,35
I&T Kreditobligationer KL 0,35 0,05 0,35

Tabel: Maksimale indlgsningsfradrag i procent

Kurtage og alle avrige
handelsomkostninger

Ovrige markedsafledte

Afdeling ved salg af udglft?r sallg af I alt maksimalt
L. veerdipapirer
veerdipapirer
I&T Aktier KL 0,25 0,01 0,25
I&T Aktier udloddende KL 0,25 0,02 0,25
I&T Alpha KL 0,35 0,01 0,35
[&T Alternativer KL 0,35 0,04 0,35
I&T Kreditobligationer KL 0,35 0,05 0,35

39



Bilag 3 — Administrationsomkostninger

Tabellen nedenfor viser Afdelingernes administrationsomkostninger fordelt pad henholdsvis bestyrelse,
Forvalter samt Finanstilsynet.

Tabel: Samlede administrationsomkostninger

Regnskab 2023 (t. DKK) Budget 2024 (t. DKK)

Afdeling

Best. IFS adm. FT Best. IFS adm. FT
I&T Aktier KL - - - 24 2.540 20
[&T Aktier udloddende KL - - - 24 422 20
I&T Alpha KL - - - 24 998 20
I&T Alternativer KL - - - 24 250 20
I&T Kreditobligationer KL - - - 24 689 20

(Opgerelseninkl. ikke handelsomkostninger, vederlag til VP og Depositar, revision og diverse kontorholdsomkostninger m.v.)
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Bilag 4 — Nogletal

Afdelingernes historiske nagletal fremgar af nedenstdende tabeller.

Bemeerk, at historisk afkast ikke er nogen garanti for fremtidige afkast.

I&T Aktier KL

Tabel: Fem &rs negletal for I&T Aktier KL
Nogletal 2019 2020 2021 2022 2023
Afdelingens afkast (%) 31,12 23,92 29,06 -32,92 11,92
Administrationsomkostninger (%) 2,64 2,71 2,58 1,33 1,36
Investorerne formue (t. DKK) 2.107.554 3328966  5136.411  3.510.944  2.916.193
Nettoresultat (t. DKK) 448.030 579.301 1.124.453 -1.725.866 310.642

I&T Aktier udloddende KL

Tabel: Fem &rs nogletal for I&T Aktier udloddende KL
Nogletal 2019 2020 2021 2022 2023
Afdelingens afkast (%) 29,05 23,75 31,12 -32,96 12,39
Udlodning pr. andel (DKK) 0,00 182,00 416,60 83,60 83,00
Administrationsomkostninger (%) 2,62 2,74 2,71 1,36 1,40
Investorerne formue (t. DKK) 401.572 589.897 860.115 584.642 517.754
Nettoresultat (t. DKK) 62.747 102.819 196.026 -285.418 56.010

I&T Alpha KL

Tabel: Fem ars nogletal for I&T Alpha KL
Nogletal 2019 2020 2021 2022 2023
Afdelingens afkast (%) 9,62 10,41 10,71 -17,60 9,28
Administrationsomkostninger (%) 1,44 2,17 2,07 0,43 0,46
Investorerne formue (t. DKK) 1.029.052  1.424.126 2338575 1772536 1.137.267
Nettoresultat (t. DKK) 72.942 118.687 187.761 -412.678 98.233

I&T Alternativer KL

Tabel: Fem ars nogletal for I&T Alternativer KL
Nogletal 2019 2020 2021 2022 2023
Afdelingens afkast (%) 1,28 1,59 17,40 -0,71 -11,47
Administrationsomkostninger (%) 1,93 1,67 1,39 1,17 1,22
Investorerne formue (t. DKK) 151.181 95.730 90.682 78.877 68.565
Nettoresultat (t. DKK) 1.824 -54 14.730 6.521 -8.912
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I&T Kreditobligationer KL
Tabel: Fem &rs nogletal for I&T Kreditobligationer KL

Nogletal 2019 2020 2021 2022 2023
Afdelingens afkast (%) 497 1,67 2,40 -7,00 6,21
Administrationsomkostninger (%) 1,32 1,33 1,25 0,52 0,55
Investorerne formue (t. DKK) 386.145 380.077 636.274 610.624 729.897
Nettoresultat (t. DKK) 18.675 5.072 10.656 -44.899 41.981

42



	Basisoplysninger
	Depositar
	Risikofaktorer og -rammer
	Politik for Ansvarlig investering og integration af bæredygtighedsrisici og Aktivt ejerskab
	Omkostninger og samarbejdsaftaler
	Løbende omkostninger og samlede transaktionsomkostninger
	Udbud og tegning af andele
	Offentliggørelse af priser
	Andelenes rettigheder
	Øvrige oplysninger
	Afdelingsbeskrivelser
	I&T Aktier KL
	I&T Aktier udloddende KL
	I&T Alpha KL
	I&T Alternativer KL
	I&T Kreditobligationer KL

	Bilag 1 – Depotopbevaring og notagebyr
	Bilag 2 – Emissionstillæg og indløsningsfradrag
	Bilag 3 – Administrationsomkostninger
	Bilag 4 – Nøgletal
	I&T Aktier KL
	I&T Aktier udloddende KL
	I&T Alpha KL
	I&T Alternativer KL
	I&T Kreditobligationer KL


