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Forvaltningshonorar 0,95%
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INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer primaert i bersnoterede aktier,
men kan ogsa investere i saerligt udvalgte unoterede
aktier.

MALSATNING

Det er afdelingens malsaetning - gennem aktiv
formuepleje - at give et egenkapitalafkast som pa
lang sigt (5 ar) er bedre end afkastet pa det generelle
nordiske aktiemarked. Der investeres dog uden et
egentligt benchmark, og fokus er ferst og fremmest pa
at skabe et konkurrencedygtigt risikojusteret afkast.

STRATEGI

1&T Nordiske Aktier Large Cap investerer i en
koncentreret portefolje af nordiske aktier.
Sammenszetningen af portefgljen foretages med
henblik p& at sikre en god spredning pa tveers af
sektorer i Norden.

Aktieinvesteringerne foretages ud fra en Bottom-up-
strategi, primaert i danske og andre nordiske aktier,
hvor I&Ts kendskabsniveau til selskabet,
markedsforhold, ledelse og kultur er stort. Jeevnlig
kontakt til virksomhedsledelsen og en grundig
industrianalyse er en vigtig del af aktieanalysen.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke nedvendigvis har nogen direkte
sammenhaeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om kab eller salg af de naevnte
veerdipapirer. Vi anbefaler, at du leeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pd www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
sgger professionel radgivning,inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I1&T ikke garanterer fuldsteendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.
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www.i-t.dk

PORTEFOLJEMANAGERENS KOMMENTAR

KVARTALSUDVIKLING

I&T Nordiske Aktier Large Cap har i tredje kvartal opnaet et positivt afkast pa +3%, hvilket bringer afkastet til +10% ar-til-dato. Afkastet siden fondens
strategitilpasning i oktober 2023 har veeret tilfredsstillende i forhold til det brede nordiske indeks. Regnskabsszesonen for portefgljeselskaberne var
overordnet som forventet. Industrisektoren bidrog mest til det positive afkast i kvartalet med Securitas, DSV og Nibe, som leverede afkasti omegnen af
25%. Dog trak sundhedssektoren negativt ned, primaert pavirket af Novo Nordisk,som faldt omkring 20% i kvartalet, hvilket ikke kunne opvejes af de
positive +30% afkast fra Bavarian Nordic og Vimian. | 3. kvartal var den mest betydningsfulde begivenhed i portefaljen,at DSV vandt budkampen om at
kabe konkurrenten, DB Schenker, til EUR 14,3 mia. Handlen er endnu ikke fuldt gennemfart,men den anses for at veere teet pé afslutning. Nar DSV
overtager DB Schenker,vil selskabet blive verdens starste transport- og logistikvirksomhed med en markedsandel pa 6-7%. Denne handel vil forbedre
DSV’s service pd vej- og luftfragt samt @ge deres tilstedevaerelse i USA. | slutningen af 2023 tilpassede DSV sin strategi under den nye CEO med fokus pa
starre kunder, og dette opkeb er en del af den strategi,som vi falger teet.

PORTEFOLJEAKTIVITET

Der er ikke tilfgjet nye selskaber til afdelingen i kvartalet,men som led i den strategiske tilpasning blev aktierne i DFDS frasolgt. Der er foretaget starre
strategiske tilpasninger i portefgljen i kvartalet. Blandt de 10 sterste aktier blev Trelleborg, Nokia og Hexagon udskiftet med Industrivarden, Essity og
DSVi kvartalet. Beholdningen af cykliske aktier blev reduceret, herunder de svenske industriselskaber Investor AB, Assa Abloy, Trelleborg og Hexagon.
Til gengeeld kabte viop i DSV og Essity. Essity er en global leder inden for hygiejne- og sundhedsprodukter og vist sig stabilt i volatile markeder. Med
fokus pa innovative produkter og en steerk kapitalallokering gennem stigende udbytter og aktietilbagekab, fortseetter Essity med at styrke sin position
globalt.

FORVENTNINGER

Viforventede gget veekstmomentum i kvartalet, og dette blev realiseret som forventet. Selvom vi ser tegn pa @get opkebsaktivitet,fornemmer vi starre
usikkerhed i markedet, og derfor forventer vi, at naeste kvartal bliver med starre udsving. Portefaljens eksponering er derfor @get mod mindre-cykliske
aktier. Selvom portefglien har en bredere sektorspredning end indekset, er den fortsat mere koncentreret i selskaber, hvor vi ser lommer af vaerdi.
Portefaljen har en overveegt af sundheds- og finansaktier (forsikringsselskaber) og en underveegt af industriaktier. Denne sammensaetning er normalt
gunstig i volatile markeder. Justeret for selskabsstarrelse har fonden en forventet vaekst i indtjening de naeste 12 maneder pa 9,29%, hvilket er ca. 1%-
point hgjere end indekset. Samtidig handles fonden til en mere attraktiv vaerdiansaettelse (EV/EBIT) pa 16,3x, hvilket er ca. 2,5%-point lavere end
markedet.

PORTEFGLJEN
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AKTIVFORDELING GEOGRAFISK EKSPONERING
Il Forbrug29,0% Il Kommunikation 2,9%
Sverige 49,5%
Finans 27,1% Materialer 2,7% Danmark 39,1%
Finland 8,6%
I Industri22,2% Energi 1,9% Schweiz 1’30/0
0,
Il Sundhed 10,6% Kontant 0,4% Norge 1,1%
Qvrige 0,4%
I Cyklsk forbrug 3.2% 10 ST@RSTE POSITIONER
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