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Active share 71,20
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OMKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 0,55%
Adm./depotomk. 0,14%
Performance fee 0,00%
Hurdle rate 0,00%
Emission / Indlgsning 0,20% / 0,20%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,15%

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer i store og mellemstore aktier pa
de udviklede aktiemarkeder. ESG forhold indgar som
en veesentlig parameter i
portefgljesammensaetningen.

MALSATNING

Det er afdelingens mélsaetning at skabe et afkast, der
er bedre end afkastet pa det globale aktiemarked.

STRATEGI

Afdelingen investerer i en global aktieportefelje med
stor spredning pa lande og sektorer. Aktieudveelgelsen
sker med fokus p& selskaber, som vi vurderer, er
attraktive ud fra deres finansielle karakteristika og
steerke ESG egenskaber. Vi anvender en kombination
af avancerede optimeringsvaerktajer og kvalitativ
analyse til at opna den enskede profil p& portefeljen
ift. afkastpotentiale, baeredygtighed og
risikospredning. Afdelingen investerer ikke i selskaber
med meget darlige ESG vurderinger og selskaber, der
kraenker internationale normer og standarder.
Afdelingen investerer heller ikke i selskaber der er
involverede i vdben og tobaksproduktion samt fossile
selskaber der ikke lever op til kriterierne for EUs
parisbenchmark. Omvendt har afdelingen en stor
eksponering mod selskaber der vurderes at bidrage
positivt til en beeredygtig udvikling i samfundet. Det er
ogsa et krav at alle portefgljeselskaber lever op til god
ledelsespraksis.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke n@dvendigvis har nogen direkte
sammenhaeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om keb eller salg af de naevnte
veerdipapirer. Vi anbefaler, at du laeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
seger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldstaendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.
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PORTEFOLJEMANAGERENS KOMMENTAR

KVARTALSUDVIKLING

Det globale aktiemarked steg knap 8% i 4. kvartal 2024 malt i DKK, hvilket udelukkende kunne tilskrives styrkelsen af den amerikanske dollar. Kvartalets
vigtigste begivenhed var valget af Donald Trump til USAs 47. preesident. De finansielle markeder tog positivt mod nyheden og kvitterede med bade
aktiekursstigninger og dollarstyrkelse. Aktiekursstigningerne blev dog nulstillet mod slutningen af kvartalet efter meldinger fra den amerikanske
centralbank om, at der sandsynligvis vil veere feerre rentenedseettelser i 2025 end tidligere forventet. Sektormeessigt var forbrugsgodesektoren kvartalets
store vinder - hjulpet godt pa vej af en stigning pa 66% i Tesla. Den positive kursreaktion i aktien afspejler en forventning om at Tesla - med Elon Musk
som en del af Trumps nye administration - kan drage fordel af lempeligere regulering og hurtigere godkendelsesprocesser for nye teknologier. For aret
som helhed var 2024 i mange henseender en gentagelse af 2023. Det globale aktiemarked steg over 20% - med amerikanske aktier og iseer de sékaldte
"Magnificent 77 aktier som vigtigste drivkraft.

PORTEFOLJEAKTIVITET

Fonden leverede et afkast pa 7,1% i kvartalet. Det var en anelse lavere end markedsafkastet, hvilket primaert skyldtes, at fonden ikke er investeret i
Tesla. Vi forventer, at Tesla vil @ge sin omsaetning og indtjening markant i de kommende ar, men vurderer at de positive vaekstudsigter allerede er
afspejlet i aktiekursen. Med en P/E for 2025 pa 124x er Tesla prisfastsat som en af de allerdyreste aktier pa det amerikanske aktiemarked. Fondens
bedste aktie i kvartalet var amerikanske Deckers Outdoor. Aktien steg 37% i 4. kvartal og dermed hele 95% for aret. Deckers leverede endnu engang et
flot kvartalsregnskab, hvor de to sterste brands, UGG og HOKA, viste steerkt momentum. Salesforce, Broadcom og Morgan Stanley var ogsa blandt
kvartalets bedste aktier.

FORVENTNINGER

Vi ser gode muligheder for solide afkast i 2025, dog ikke pa niveau med 2023 og 2024. Med afkast pa over 20% om aret har 2023 0g 2024 veeret
ualmindelige gode aktiedr for investorer i globale aktier. Afkastet har veeret baret dels af en solid indtjeningsfremgang i virksomhederne, dels af en
hojere prisfastsaettelse pa aktier. Iszer amerikanske aktier er blevet dyre(re) og vi forventer ikke samme medvind fra multipel ekspansion i det nye ar.
Yderligere fremgang skal i hajere grad komme fra teknologiske fremskridt, produktivitetsforbedringer og skattelettelser. | den sammenhaeng star
techaktier steerkest. Dog udfordres de samtidig af en hgj prisfastseettelse, hvilket betyder, at risikoen for skuffelser er stor. For os betyder det, at
diversifikation, indtjeningspotentiale og prisfastsaettelse er i saerlig fokus, ndr der udveelges aktier, og portefgljen sammensaettes.
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