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Sammenfatning
Afdelingen fremmer miljgmeessige og sociale karakteristika, men har ikke beeredygtig investering som sit
mal. Afdelingen forpligter sig ikke til en minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Afdelingen fremmer miljgmeessige og sociale karakteristika gennem
e ESG-integration
e Sektor- og veerdibaserede eksklusioner
e Aktivt ejerskab

Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i en portefalje af selskaber pd de nordiske markeder. Udvaelgelsen
af aktier sker efter ngje udvalgte indikatorer, som omfatter selskabernes finansielle praestationer,
veerdianseettelse og ESG-indikatorer. Pa baggrund af disse indikatorer udveelges investeringerne, og samles i
portefgljer, der sikrer diversifikation pa tveers af sektorer, geografi og virksomhedstype. Samtidig er
portefgljen sammensat med henblik pa at opna de miljgmaessige og sociale karakteristika, der fremmes af
afdelingen.

Afdelingens beeredygtighedsindikatorer overvages lebende, for at sikre at de at de miljgmaessige og sociale
karakteristika, der fremmes af produktet, er opfyldt. Der anvendes en raekke metoder til male, hvorvidt de
miljgmeessige og sociale karakteristika, der fremmes af afdelingen, bliver opfyldt, herunder screening og
anvendelse af data fra eksterne dataleverandgrer. Den primeere leverandgr af ESG data og -analyser er Clarity
Al, som er specialiseret og blandt de farende pa globalt plan, hvorved evt. usikkerheder vedr. malemetoder
og, data vurderes minimeret og ikke pavirker, hvordan de miljgmaessige og sociale karakteristika bliver
opfyldt.

Til sikring af due diligence i investeringsprocessen har afdelingens portefaljemanager
(Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S) og forvalter (Investeringsforvaltningsselskabet Wealth
Fund Partners A/S) en lang raekke raekker veerktajer og processer til radighed Der anvendes flere datakilder til
brug for vurdering af bdde finansielle og ESG data. ESG data anvendes, i det omfang data er tilgeengeligt, til
vurdering af ESG-risici og muligheder for portefgljeselskaberne. Afdelingen screenes for bade at identificere
nye risici, men ogsa for at sikre at ingen portefaljeselskaber fremgdr af afdelingens eksklusionsliste.

Aktivt ejerskab udeves pa baggrund af portefaljemanagerens politik for aktivt ejerskab.



Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark for at opfylde de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af afdelingen.

Intet baeredygtig investeringsmal

Dette finansielle produkt fremmer miljgmeessige eller sociale karakteristika, men det har ikke baeredygtig
investering som sit mal.

Afdelingen har ikke fastsat en bindende minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Det finansielle produkts miljgmaessige eller sociale karakteristika
Afdelingen fremmer falgende miljgmaessige og sociale karakteristika:

e ESG-integration: Afdelingen investerer i selskaber som er analyseret og vurderet ud fra ESG forhold.
ESG forhold bruges til at identificere baeredygtighedsrisici og -muligheder.

e Sektor- og veerdibaserede eksklusioner: Afdelingen udelukker virksomheder, der grundet deres
forretningsaktiviteter eller virksomhedsadfzerd anses for at veere uegnede som falge af en betydelig
negativ pavirkning pa miljeet eller samfundet som helhed

o Aktivt ejerskab. Der kan udgves aktivt ejerskab ved udgvelse afstemmerettigheder og selskabsdialog.

Investeringsstrategi
Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i en portefglje af nordiske aktier. Udveelgelsen af aktier sker pa
baggrund af en aktiv vurdering af selskabernes langsigtede risikojusterede afkastpotentiale.

Det langsigtede risikojusterede afkastpotentiale vurderes ud fra en fundamental og analysedrevet bottom-
up tilgang, hvor der bl.a. kigges pd virksomhedernes lgnsomhed, vaekstpotentiale, risikofaktorer og
forretningsmodeller. Udover bottom-up tilgangen vurderes aktierne ligeledes ud fra kontinuerlig dialog med
ledelse og investorrelationer i selskaberne. Hovedvaegten af aktierne i Afdelingen veelges blandt de mere
likvide aktier pa de nordiske aktiemarkeder. Afdelingens investeringer er ikke underlagt seerlige rammer for
sektorudvaelgelse.

I investeringsstrategien anvendes falgende baeredygtighedsindikatorer til at udveelge investeringer med
henblik pa at opna opfylde de miljgmaessige og sociale karakteristika, der fremmes af afdelingen:
e Afdelingen investererikke i virksomheder, der kraenker internationalt anerkendte normer og
konventioner, herunder menneske- og arbejdstagerrettigheder, miljg og antikorruption.
e Afdelingen investererikke i virksomheder med tilknytning til kontroversielle vaben og atomvaben.
e Afdelingen investerer ikke i virksomheder, hvor mere end 5% af omsaetningen stammer fra
tobaksproduktion.
e Afdelingen investerer ikke i selskaber, hvor mere end 5% af omsaetningen stammer fra udvinding af
termisk kul
e Afdelingen investerer ikke i selskaber, hvis indtaegter fra udvinding af tjaeresand er 10% eller derover
e Afdelingen investerer ikke i virksomheder, hvis indteegter fra kulbaseret elproduktion er 25% eller
derover

Afdelingen integrerer oplysninger om ledelsesmeessige forhold i investeringsprocessen. Vurdering af god
ledelsespraksis varetages gennem normbaserede screeninger, hvor udstedere der ikke efterlever FNs Global
Compact, OECDs retningslinjer for multinationale virksomheder og ILOs konventioner om grundleeggende
arbejdstagerrettigheder, identificeres. Desuden vurderes god ledelsespraksis via screening af en raekke



indikatorer, der har til formal at afdaekke, om de virksomheder, som afdelingen er investeret i eller vil
investere i, har veesentlige mangler i relation til ledelsesstrukturer, skattepraksis, aflenningspraksis eller
arbejdstagerforhold. Selskaber med involvering i alvorlige kontroverser inden for ovennaevnte omrader og
hvor der er faldet dom eller erkendt skyld, vurderes ikke at leve op til god ledelsespraksis og udelukkes fra
investeringsuniverset.

Andel af investeringerne
Afdelingens investeringer der opfylder de miljgmaessige og sociale karakteristika udger 80%.

Andre investeringer der ikke opfylder de miljgmaessige og sociale karakteristika kan hgjest udgare 20%,
herunder en kontantbeholdning. Afdelingen investerer primeert i barsnoterede aktier, men kan i begraenset
omfang investere andre finansielle instrumenter som beskrevet i afdelingens prospekt. Afdelingen anvender
dog ikke derivater til at opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af afdelingen.

Overvagning af miljgmaessige eller sociale karakteristika

Afdelingens beeredygtighedsindikatorer overvages labende, for at sikre at de at de miljgmaessige og sociale
karakteristika, der fremmes af produktet er opfyldt. Afdelingen screenes hvert halve ar for at sikre
overholdelse af portefaljemanagerens eksklusionsliste. Eksklusionslisten bliver analyseret og revurderet to
gange arligt. De bindende beeredygtighedsindikatorer kontrolleres lgbende for at sikre opfyldelse af de
miljgmeessige og sociale karakteristika, der fremmes af afdelingen.

Eksklusionslisten og baeredygtighedsindikatorer erimplementeret i portefaljemanagerens
(Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S) interne kontrolsystemer. Derudover overvager
afdelingens forvalter (Investeringsforvaltningsselskabet Wealth Fund Partners A/S) lebende afdelingen
miljgmeessige og sociale karakteristika.

Metoder
Der anvendes falgende metoder til male, hvorvidt de miljgmaessige og sociale karakteristika, der fremmes af
afdelingen, bliver opfyldt :

e ESGintegrationiinvesteringsprocessen, hvor ESG-forhold indgar som parametre i
investeringsanalyserne. De relevante baeredygtighedsrisici bliver identificeret, med henblik pa at
vurdere indvirkninger, h&ndtering heraf og pavirkning pa afkast.

e Screening for overholdelse af menneske- og arbejdstagerrettigheder, miljg og antikorruption.

e Norm- og aktivitetsbaserede eksklusioner.

o Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der kraenker internationalt anerkendte normer og
konventioner, herunder menneske- og arbejdstagerrettigheder, miljg og antikorruption.

o Afdelingen investerer ikke i virksomheder med tilknytning til kontroversielle vében og
atomvaben.

o Dererfastsat greenser for investering i virksomheder med involvering i tobaksproduktion.

o Dererfastsat greenser for investering i virksomheder med involvering i udvinding af termisk
kul og tjeeresand.

o Dererfastsat greenser for investering i virksomheder med involvering i kulbaseret
elproduktion.

e Aktivt ejerskab. Der kan udgves aktivt ejerskab gennem selskabsdialog og ved udgvelse
afstemmerettigheder. Der males pa antallet af dialoger og stemmeafgivelser, der skal veere starre
end 0.



Datakilder og databehandling

Der anvendes forskellige datakilder og dataleverandgarer. Den primaere leverander af ESG data og -analyser
er Clarity Al, som er specialiseret og blandt de farende pa globalt plan inden for omradet. Er der er tvivl om,
hvorvidt data er korrekte, anvendes data ikke eller sages bekrezeftet fra andre dataudbydere. Der kan ogsa
fares dialog med dataleverandaren om metoder eller specifikke datapunkter. Samlet vurderes
begraensningerne saledes ikke at pavirke, hvordan de miljgmaessige og sociale karakteristika bliver opfyldt.

Begraensninger mht. metoder og data

Malemetoder, data mv. til at vurdere beeredygtighedsfaktorernes indvirkninger pd investeringernes veerdi er
ikke udviklet til samme niveau som traditionelle finansielle risici. Derfor kan der hverken identificeres eller
foretages en ligesa nuanceret og konkret vurdering af baeredygtighedsrisici pa tveers af investeringstyper som
af traditionelle finansielle risici. Derudover traeder selskabers rapporteringsforpligtelser i kraft pa forskellige
tidspunkter, hvilket kan bidrage til datamangel og -usikkerhed. Endvidere bygger meget data stadig pa
estimater, og det varierer betydeligt mellem datapunkter og -kilder, hvorvidt data er offentliggjorte af
virksomheder eller estimater.

Due Diligence

Afdelingens portefaljemanager og forvalter har en raekke reekker veerktajer og processer der skal sikre at
afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika. Der anvendes flere datakilder til brug for
vurdering af bade finansielle og ESG data. ESG data anvendes i det omfang data er tilgaengeligt, til vurdering
af ESG-risici og muligheder for portefgljeselskaberne. Afdelingen screenes for bade at identificere nye risici,
men ogsa for at sikre at ingen portefaljeselskaber fremgdr af afdelingens eksklusionsliste. Bade
portefaljemenageren og forvalteren har pre-trade compliance-systemer.

Politikker for aktivt ejerskab

Rammerne for udgvelse af aktivt ejerskab fastlaegges i portefaljemanagerens politik for aktivt ejerskab. Heraf
fremgadr at selskaber labende overvages og vurderes indenfor en lang raekke parametre, herunder strategi,
kapitalstruktur, finansielle resultater, ledelse og handtering af baeredygtighedsrisici og -virkninger. Der
anvendes eksterne dataleverandgrer til brug for labende screeninger for kontroverser og brud pa
internationale konventioner. Ved brud pa internationale konventioner eller andre forhold, kan
overvagningen eskaleres. Som udgangspunkt anvendes en eksklusionstilgang kun i de tilfeelde, hvor aktivt
ejerskab vurderes udsigtslgs eller der er en ikke-involveringspolitik.

For mere information om Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S politik for aktivt ejerskab her:

https://i-t.dk/wp-content/uploads/2024/06/Politik-for-aktivt-ejerskab.pdf

Angivet referencebenchmark
Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark for at opfylde de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af afdelingen.
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