PG GLOBAL VALUE

En evergreen private equity-fond med samme afkast
som pa aktier - men med faerre udsving

B PARTNERS
GROUP m



INVESTERING I PRIVATE EQUITY

Med en investering i private equity (unoterede
aktier) kan du forvente samme afkastmulig-
heder, som péa barsnoterede aktier, men med
historisk lavere udsving.

For en langsigtet investor med en tidshorisont
pa min. 3 dr kan investering i private equity
veere et godt supplement til investerings-
portefaljen.

Ved at tilfgje private equity til din portefalje far
du adgang til et markant bredere investerings-
univers end ved udelukkende at fokusere pa
barsnoterede virksomheder. Det giver flere
muligheder for at investere i gode veldrevne
selskaber, som kan give hgje afkast.

Desuden er antallet af bgrsnoterede
virksomheder faldet med 50% siden 1996, da
flere selskaber er blevet opkebt eller integreret
af private equity-fonde.

Investering i PG Global Value

PG Global Value er en dben - ogsa kaldet
evergreen - private equity-fond, der giver
adgang til en robust og bredt diversificeret
portefglje af omkring 500 unoterede globale
virksomheder.

Fonden blev stiftet i 2007 og forvaltes af
schweiziske Partners Group, som er en global
fgrende spiller inden for private equity-
investeringer.

Historisk set har fonden leveret staerke og
stabile afkast, og har iseer undgdet de store
fald, som fra tid til anden opleves pa det
barsnoterede marked.

Med PG Global Value far du samtidig en fond
med en struktur, der ligner den, mange store
institutionelle investorer anvender i deres
private equity set-up - med stor spredning og
forskellige investeringsstrategier samlet i én
fondskode.




DYNAMISK ALLOKERING

PG Global Value udmaerker sig ved, udover at
lave direkte investeringer i virksomheder, ogsa
at investere i andre private equity-fonde, savel
primaere som sekundaere investeringer.

Investeringstilgangen i fonden falger den
klassiske private equity-model med opkab af
private virksomheder, udvikling af dem med
veekst for gje og udfoldelse af deres fulde
potentiale. Efter en periode szlges
virksomheden igen, ndr der er udsigt til at
opna betydelig fortjeneste.

Allokeringen mellem de forskellige
investeringstyper og -strategier er dynamisk og
tilpasses lgbende for at sikre de bedste
risikojusterede afkast.

De direkte investeringer foretages lgbende, nar
det er muligt at kabe de rette virksomheder.
Primeere private equity-investeringer foretages
typisk i begyndelsen af en gkonomisk cyklus,
mens sekundeere investeringer finder sted, nar
markedet er under pres, og hvor de kan kagbes
til betydelig rabat.
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ABEN PRIVATE EQUITY-FOND

PG Global Value er en dben private equity-fond - ogsé kaldet en evergreen-fond - hvilket betyder, at
der ikke er en fast udlgbsdato pd investeringen. Denne struktur giver investorerne fleksibilitet til
lgbende at investere og saelge sine ejerandele i fonden (se mere om vilkdrene bagerst i denne

folder).

| modsaetning til traditionelle lukkede private equity-fonde, hvor kapitalen er bundet i en laengere
periode, giver den dbne struktur investorerne mulighed for at investere i en allerede etableret
portefalje. Det giver en afkastmaessig fordel, da du far afkast af hele det investerede (comitted)
belgb fra indtreedelsestidspunktet, og du far dermed fordel af rentes-rente-effekten.



EN DIVERSIFICERET PORTEFQOLJE
MED FOKUS PA FREMTIDENS

TEMAER

Portefaljen af virksomheder i PG Global Value
sammensaettes med stor opmeaerksomhed pa
diversificering pa tveers af geografi, sektor og
investeringsar.

Der er et seerligt fokus pd langsigtede temaer,
der forventes at forme fremtidens gkonomi og
samfund:

e Digitalisering og automatisering;
Investering i virksomheder, der farer an
inden for teknologisk innovation, herunder
digital transformation, automatisering og
kunstig intelligens.

e Beeredygtighed og reducering af CO2:
Prioritering af virksomheder, der arbejder
med baeredygtige lasninger og har en aktiv
rolle i at reducere CO2-udledninger og
bekaempe klimaforandringer.

* "New living” - Fokus pa livsstilstrends, der
fremmer baeredygtighed, granne og
miljgvenlige levemader, samt sundhed og
velvaere. Dette inkluderer investeringer i
virksomheder inden for
sundhedsteknologi, gkologisk produktion
og miljevenlige bolig- og
transportlgsninger.
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Ved at investere i disse fremtidssikrede temaer,
streeber PG Global Value efter at skabe
langsigtet veerdi og positive samfundsmeessige
effekter. Denne malrettede tilgang giver
investorerne mulighed for at veere en del af
transformative tendenser, der ikke kun
bidrager til gkonomisk vaekst, men ogsa til en
mere baeredygtig fremtid.

Spredning pa investeringsar mindsker cykliske
tendenser. Den aktuelle gennemsnitlige

investeringsperiode er ~4 ar.
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OM PARTNERS GROUP

Det afggrende for succes i en kapitalfond er
evnerne hos de mennesker, der udveaelger de
underliggende selskaber og skal arbejde med
dem, sd der skabes afkast til investorerne. Efter
en lang og grundig proces har vi i Investering &
Tryghed valgt at samarbejde med Partners
Group, som er et af verdens absolut farende
kapitalfondsselskaber:

e Stifteti1996

e Bgrsnoteret pa Swiss Market Index

e 1.900 medarbejdere fordelt pa 20. kontorer
over hele verden

e 147 mia. USD under forvaltning

Partners Group eri en analyse lavet af verdens
sterste dataudbyder inden for private equity i
november 2023 blevet anerkendt som en af de
mest populeere private equity-managers
blandt investorer (Kilde: Prequin).
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Ud over klassiske private equity-investeringer
investerer Partners Group ogsa i infrastruktur,
ejendomme og privat geeld.

Historisk hgjt afkast og lave udsving
Investering i private equity, herunder PG Global
Value, giver et veerdifuldt supplement til en
diversificeret portefalje.

Historisk set har tilfgjelsen af private equity-
investeringer resulteret i et hgjere risikojusteret
afkast. Korrelationen til andre aktivklasser,
saerligt aktiemarkedet, er lav, og private equity
bidrager dermed til en mere robust portefglje.
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Historiske afkast kan ikke bruges som pélidelig indikator for fremtidige afkast.



SADAN SKABES VARDIEN

En stor del af veerdiskabelsen i private equity,
og derved ogsd i PG Global Value sker gennem
omhyggelig forberedelse og udveelgelse af
virksomheder.

Det er afggrende at have de rigtige processer
og den nadvendige ekspertise, da der er en
lang og arbejdskreevende vej fra at identificere
en potentiel virksomhed til, at den endelig
bliver kabt.

I nedenstdende model far du et indblik i det
omfattende arbejde, der gdr forud for et
virksomhedskgb. Partners Group anvender i
vid udstraekning den samme tilgang, nar der
investeres i andre private equity-fonde.

Investeringsproces

Det er et omfattende arbejde, og mange
virksomheder bliver fravalgt i processen fra
identifikation til potentielt kab.

Ud af "kun” 55 investeringer, der blev foretaget
i perioden 2021-2023, blev mere end 2000
virksomheder vurderet. Af disse var der
indledende drgftelser (Due Diligence 1) med
+850 virksomheder og uddybende draftelse
(Due Dilligence 2) med ~400 virksomheder.

Tematisk research N
o

Pree-selektion > £ Due diligence (1)

Dybdegéende ekspertise
driver tematisk fokus:

* Identifikation af
investeringsmulighed med
hejt afkastpotentiale

« Overvagning af mere end
48.000 private virksomheder
for at kunne finde de bedste

* Aktivt samarbejde med
forskellige typer af netvaerk

Kilde: Partners Group

Vurdering af:

* Nuvaerende
markedsdynamikker

* Potentiale for Partners
Groups veerdiskabelse

* Virksomhedens branche og
forventninger hertil

+ Virksomhedens finansielle
status

* Exit-scenarier og
afkastpotentiale

Et team pa mindst 3 investment managers +
radgiverne med kendskab til virksomhedens branche
udfeerdiger kvalitative og kvantitative analyser af:

* Investeringstese: Vaskstpotentiale, vaerdiskabende initiativer,
exit-strategi

* Forretningsmaessig due diligence: Investeringsanalyse,
branche trends, konkurrencesituation, plan for
synergieffekter, vurdering af ledelsen

* Finansiel due diligence: Gennemgang af regnskaber,
vurdering af balance, sammenligning og vurdering relativt til

peers, vurdering af afkastpotentiale

= Juridisk due diligence: Forhandling af vilkar for overtagelse
og vurdering af skattespargsmal

* Strategi: Strategisk plan for overtagelsen

Aktiv, veerdiskabende
involvering gennem:

» Sammensaetning af
bestyrelse

* Droftelse af tiltag, der kan
pge vaerdiskabelsen

* Strategi-workshops
* Lebende monitorering af
strategiplanen og finansielle

resultater

* Dialog med interessenter



DET SKAL DU OGSA VIDE OM
INVESTERING I PRIVATE EQUITY

Som ved alle andre former for investering, er
der nogle risici og opmaerksomhedspunkter
forbundet med at investere i private equity og
dermed ogsd i PG Global Value.

Samme risiko som pa aktier

Den underliggende risiko i en private equity-
fond er den samme, som vi kender fra det
barsnoterede marked. Det handler bdde om
selskabsspecifikke forhold og generelle
gkonomiske forhold.

| en traditionel private equity-fond vil man
normalt investere i et antal mellem 10 og 30
virksomheder, hvilket medfarer en hgj
koncentrationsrisiko. | PG Global Value
investerer man i mere end 500 virksomheder,
og selv de starste positioner har en begraenset
starrelse, hvilket reducerer
koncentrationsrisikoen betydeligt.

Fonden er med en risikoindikator pa 4 ud af 7
klassificeret som “middel risiko”. Det kan du
laese mere om i Dokument med central
information, som kan downloades pa vores
hjemmeside.

Begraenset likviditet

Dette er en af de risikofaktorer, som ofte bliver
naevnt. | en klassisk private equity-fond binder
man sine penge i ofte op til 8-12 ar, fra man
har givet tilsagn om at investere.

| denne periode har investor ikke rdderet over
pengestrgmmene og ved ikke praecist, hvorndr
man skal indbetale dele eller hele sin
investering, eller hvorndr man far sine penge
tilbagebetalt.

PG Global Value adskiller sig fra de

mest gaengse private equity-fonde,

da fonden har en dben struktur, og
du kan kabe og salge lobende.

PG Global Value er som neevnt en sékaldt
evergreen-fond, hvilket betyder, at man har
mulighed for lgbende at bade kabe og salge
andele i fonden. Det er en fordel for en
investor, at indlgsningsstrukturen er mere
fleksibel og ikke kraever lgbende kapitalkald.

| praksis handles andele i fonden manedligt, og
tilsagn om kab skal afgives to bankdage for
den 18. for at blive afregnet til ménedens
ultimo kurs. Tilsagn om salg skal afgives senest
2 bankdage far den 30., for at blive afregnet til
ultimo-kursen 60 dage senere. Du kender
derfor farst den endelige kurs ved afregning.
Valgr/afregning ved bdde kab og salg, sker 18
bankdage ind i den efterfalgende maned.

Omkostninger

Pa grund af det saerlige aktive ejerskab og
involvering i de underliggende selskaber
kreever de fleste kapitalfonde hgjere
omkostninger, end det niveau vi kender fra
investering i fonde med bgrsnoterede
virksomheder. Dette geelder ogsa for PG Global
Value. Det fulde overblik over omkostningerne
kan du finde i Dokument med central
information.



Afdelingen er velegnet til

PG Global Value kan anvendes som et supplement i en balanceret portefalje, men kan ogsa kabes som en enkeltstaende

investering.

Beskatning

Selskaber: gevinst/tab pa andele indgar i opgarelse af selskabsskat.
Personer - frie midler: lagerprincip og kapitalindkomst

Personer - pension: lagerprincip og PAL-skat

VSO: vi anbefaler ikke kgb til VSO

Fakta om PG Global Value
Portefeljemanager: Partners Group S.A. Luxembourg
Etableret: 31.05.2007

ISIN-kode: LU1911739370

SFDR-klassifikation: Artikel 8

Sadan bliver du investor

Du kan kgbe fonden gennem en radgiver hos Investering & Tryghed. Ind- og udtraeden sker pa fastsatte dage én gang om maneden.

Laes mere pa www.i-t.dk/private-equity, hvor du ogsa kan downloade Central information

DISCLAIMER:

Fonden er kun &ben for Investering & Trygheds kunder. Dette materiale er udarbejdet af Investering & Tryghed A/S (I&T) til
personlig orientering for de investorer, som I&T har udleveret materialet til. Materialet er baseret pa offentligt tilgeengelige
oplysninger. Materialet er udelukkende af informativ karakter, og er ikke en anbefaling om kab eller salg af de pageeldende
finansielle instrumenter. 1&T patager sig intet ansvar for dispositioner foretaget pa baggrund af oplysninger i materialet.
Informationen i dette materiale er fra forskellige kilder, og I&T har gjort alle rimelige foranstaltninger for at sikre, at den
pageeldende information er rigtig og ikke misfortolket. I&T garanterer ikke fuldsteendigheden, rigtigheden eller ngjagtigheden af
informationen i materialet. Oplysninger i materialet om tidligere afkast, simulerede afkast eller fremtidige afkast kan ikke
anvendes som en palidelig indikator for fremtidige afkast. Safremt materialet indeholder oplysninger om skatteforhold, skal
investor vaere opmeerksom pa, at skattebehandling afhanger af den enkelte investors individuelle forhold. Naervaerende

materiale ma ikke mangfoldiggares uden 1&T s samtykke.

Kilder: Partners Group samt Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S.

FORMUEFORVALTERNE

INVESTERING
& TRYGHED

Fondsmaeglerselskabet Silkeborg Aarhus

Investering & Tryghed A/S Papirfabrikken 26, 1.th. Marselis Tveervej 4, st.

CVR-nr. 19752305 8600 Silkeborg 8000 Aarhus C
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Hellerup
Strandvejen 100, 1. -3
2900 Hellerup

Telefon 96 27 10 00
info@i-t.dk
www.i-t.dk



