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INVESTERING & TRYGHED A/S

2. KVARTAL 2025

[&T ALPHA KL

FAKTABLAD

Portefgliemanager

Emil Laursen

NO@GLETAL

Etableret 20-09-2012
Egenkapital 745 mio.
Valuta DKK
I/V pr. aktie 20.035,75
Antal positioner 49
Udbyttebetalende Nej
SE-nr. 34194807
ISIN-kode DK0060675817
CVR-nr. 37251593
SFDR-klassifikation Artikel 6
High Water Mark 22.091,57
OMEKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 0,30%
Adm./depotomk. 0,20%
Performance fee 15,00%
Hurdle rate 1,50%
Emission / Indlgsning 0,35% / 0,35%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,25%

Performance fee opkreeves for afkast hgjere end
hurdle rate. Der opereres desuden med high
watermark, der betyder at evt. tab skal tjenes hjem,
for der beregnes performance fee.

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer i strategier, der indbefatter
aktier, erhvervsobligationer og obligationer, der
primeert er denomineret i EUR samt skandinaviske
valutaer. Der kan endvidere investeres i fonde,
investeringsforeninger og andre kollektive
investeringsordninger pa investeringsomrader, hvor
1&T ikke besidder den ngdvendige
specialkompetence.

MALSATNING

Det er afdelingens malsaetning gennem aktiv
udveelgelse af aktie- og obligationsinvesteringer samt
i mindre grad unoterede placeringer at skabe et skabe
konkurrencedygtigt absolut og risikojusteret afkast.

STRATEGI

Portefeljen i I&T Alpha bygges op af forskellige
strategier, der identificeres og udpeges lebende. En
strategi defineres som et investeringsomrade, hvor
usaedvanlige markedsforhold ger, at hgje potentielle
afkast kan sandsynliggeres. | perioder, hvor der i
markedet ikke vurderes at veere muligheder, der lever
op til afdelingens afkastkrav, vil afdelingens aktiver
veere helt eller delvist placeret kontant eller i anden
form for likviditet. For at kunne udnytte pludseligt
opstaede muligheder i markedet ma det paregnes, at
der fastholdes et vist kontant beredskab.
Kontantplaceringerne vil alt andet lige reducere det
forventede afkast i 1&T Alpha i forhold til de skitserede
afkastkrav.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke nedvendigvis har nogen direkte
sammenhaeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om kab eller salg af de naevnte
veerdipapirer. Vi anbefaler, at du lzeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
sgger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldsteendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.

KONTAKT

1&T Alpha KL
Papirfabrikken 26, 1. th.
8600 Silkeborg

Tlf: 96 27 10 00
www.i-t.dk

PORTEFILJEMANAGERENS KOMMENTAR

KVARTALSUDVIKLING

Andet kvartal har veeret praeget af politisk og geopolitisk usikkerhed, men portefgljen har klaret sig fintigennem og er fortsat i plus for dret. Efter en
turbulent start p& april maned med store markedsfald efter Trumps selvudnaevnte "Liberation Day", har aktiemarkedet trodset den geopolitiske uro.
Risikoaktiverne har bidraget mest til portefgljens afkast, hvor bade nordiske enkeltaktier og den globale aktieeksponering har bidraget positivt. Selvom
amerikanske aktier har preesteret steerkt i kvartalet, er meget af dette afkast forduftet for danske investorer, da den amerikanske dollar er blevet sveekket
med mere end 7% i kvartalet og 11-12% for dret indtil nu. Kapitalfondseksponeringerne har leveret et fint bidrag for dret med en generel positiv
udvikling pa det europeeiske marked og starre investeringslyst. Alle tre fonde fra EQT er steget med ca. 6% i ar. Samtidig har bade rente- og
krediteksponeringen bidraget positivt, da kreditspaendene har forholdt sig i ro, mens de lange europaeiske renter ikke har bevaeget sig meget i lobet af
de sidste tre maneder.

PORTEFOLJEAKTIVITET

I starten af april, hvor nervesiteten i markedet var pa sit hgjeste i forventningen om en handelskrig, udnyttede vi den hgje volatilitet i markedet til at
kabe det globale marked, for igen at seelge igen efter tre dage, hvilket bidrog med 0,5% i afkast til den samlede portefelje. Lignende muligheder pa
baggrund af usikkerhed har siden ikke vaeret til stede, da markedet stort set har ignoreret diverse optrapninger og konflikter i verden. Vi har endnu ikke
set store implikationer fra de ggede toldsatser i hverken det amerikanske arbejdsmarked eller pa inflationen, men er forberedt pa at agere, hvis det
skulle ske. Der er blevet solgt en smule fra i de nordiske enkeltaktier for at mindske den idiosynkratiske risiko, samt for at @ge likviditeten i portefeljen,
for netop at kunne veere fleksibel, nar der byder sig attraktive muligheder andetsteds. | portefgljens kreditandel er der samtidig solgt en del fra, for
ligeledes at gge likviditeten, men samtidig ogsa oge den effektive rente. Pa den samlede obligationsbeholdning er varigheden blevet gget, samtidig
med at kvaliteten er steget. Dette er bl.a. gjort ved keb af en stor position af tyske 10-arige statsobligationer i troen pé, at de lange renter i Europa igen
skal falde til et lavere niveau.

FORVENTNINGER

Med forventningen om, at det veerste i konflikten mellem Iran og Israel er bag os, fokuserer markedet igen pa makrogkonomiske nggletal og
implikationerne af den amerikanske handelspolitik. Narrativet om global veekst og inflation vil blive testet i tredje kvartal. En aggregeret amerikansk
toldsats pa ca. 15% er et chok for bade veekst og inflation, men indtil videre har stej i nogletal forringet gennemsigtigheden. Vi forventer at blive klogere
pa de egentlige konsekvenser hen over sommeren. Tilliden til amerikanske selskaber er tilsyneladende tilbage, men dollaren fortseetter med at falde,
hvilket ogsa er en del af Trumps @nsker. Denne tendens ser ikke ud til at vende med det farste, hvilket skaber attraktive muligheder i bade Europa og
Emerging Markets, som ofte drager fordel af en svagere dollar. Europaeiske risikoaktiver har taget en pause i andet kvartal, men vi forventer, at de
fremadrettet vil nyde gavn af en strukturel medvind fra investeringer i bl.a. energi, infrastruktur og forsvar, hvilket er understettet af en lavere statsgeeld
end den amerikanske. Vi forventer nye attraktive muligheder i lgbet af 2025, som vi stér klar til at udnytte for at optimere det risikojusterede afkast.

PORTEFOLJEN
AFKAST (SENESTE 5 AR) AFKAST I PCT.
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INVESTERING & TRYGHED A/S 2. KVARTAL 2025

[&T AKTIER KL

FAKTABLAD
Portefgliemanager
Tue Simonsen

NO@GLETAL

Etableret 14-09-2005
Egenkapital 2455 mio.
Valuta DKK
I/V pr. aktie 46.831,18
Antal positioner 27
Udbyttebetalende Nej
SE-nr. 34194769
ISIN-kode DKO0060675734
CVR-nr. 37251593
SFDR-klassifikation Artikel 6
High Water Mark 58.275,46
OMEKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 1,20%
Adm./depotomk. 0,19%
Performance fee 10,00%
Hurdle rate 3,50%
Emission / Indlgsning 0,25% / 0,25%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,25%

Performance fee opkreeves for afkast hgjere end
hurdle rate. Der opereres desuden med high
watermark, der betyder at evt. tab skal tjenes hjem,
fer der beregnes performance fee.
Forvaltningshonorar og performancefee kan
maksimalt udgere 2,50%.

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer primaert i barsnoterede aktier
men kan ogsa investere i seerligt udvalgte unoterede
aktier.

MALSATNING

Det er afdelingens malseetning - gennem aktiv
formuepleje - at give et egenkapitalafkast som pé lang
sigt (5 ar) er bedre end afkastet pa det generelle
nordiske aktiemarked. Der investeres dog uden et
egentlig benchmark og fokus er ferst og fremmest pa
at skabe et konkurrencedygtigt risikojusteret afkast.

STRATEGI

I&T Aktier investerer i en koncentreret portefolje af
nordiske aktier. Det kraever et hgjt kendskabsniveau til
den enkelte virksomhed samt dets brancheforhold,
ledelse og kultur. Jaevnlig kontakt til
virksomhedsledelser og en grundig industrianalyse er
en vigtig del af aktieanalysen.

Der investeres gerne i “oversete” papirer uden for
markedets radar. Det kan vaere mindre og
mellemstore aktier, restruktureringscases og
barsintroduktioner (IPO’s) samt virksomheder som eri
strategi- og/eller ledelsesskifte. Strategien kraever tid
og tdlmodighed, og investeringshorisont kan derfor
veere op til 5 ar - og i visse szerlige tilfeelde endda
leengere.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke nedvendigvis har nogen direkte
sammenhaeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om kab eller salg af de naevnte
veerdipapirer. Vi anbefaler, at du lzeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
sgger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldsteendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.

KONTAKT

1&T Aktier KL
Papirfabrikken 26, 1. th.
8600 Silkeborg

Tlf: 96 27 10 00
www.i-t.dk

PORTEFILJEMANAGERENS KOMMENTAR

KVARTALSUDVIKLING

Trods store omveeltninger i andet kvartal- herunder USA’s handelskrig og den anspeendte situation i Mellemgsten - har portefeljen klaret sigigennem
med et lille plus. Historisk har geopolitiske begivenheder, som dem vi har set i Mellemgsten, sjeeldent haft varige konsekvenser for finansmarkederne, og
det ser heller ikke ud til at veere tilfeeldet denne gang. De sterste positive bidrag i kvartalet kom fra Lifco, Roko og Asker Healthcare Group- alle en del af
portefljestrategien "compounders”. Faldende renter, opkeb og stigende optimisme om europeeisk skonomi lgftede kurserne. AAK og AutoStore trak
mest ned. De kraftigt stigende kakaopriser far forbrugerne til at kabe mindre chokolade, hvilket rammer AAK pa kort sigt. Til gengeeld styrker det
udsigterne for AAK’s kakaosubstitutter pa lang sigt, men det tager tid for producenterne at omstille produktionen. AutoStore blev ramt af den ggede
usikkerhed i april i kelvandet pa Trumps handelskrig, som farte til udseettelser af starre projekter. Samtidig koster overgangen til en
abonnementsbaseret salgsmodel pa den kortsigtede indtjening.

PORTEFOLJEAKTIVITET

Ejendomsselskaberne Hufvudstaden og Kojamo er solgt ud for at reducere rentefalsomheden i portefelien. Og i samme kategori er der kebt en mindre
aktiepost i Nordea Bank som afdaekning, hvis renterne ikke falder som forventet. Samlet set ligger I&T Aktier dog fortsat positioneret til et scenarie med
lave renter, da det er vores hovedscenarie. | kvartalet er der tilfgjet to nye aktier til portefaljen i form af danske Invisio og svenske Yubico. Begge
selskaber opererer inden for den brede forsvarsindustri og forventes at nyde godt af stigende europaeiske forsvarsbudgetter de kommende dr. Invisio er
en global markedsleder inden for avancerede kommunikations- og harevaernssystemer til professionelle i stgjfyldte miljger, hvor 90% af omseetningen
dag er til militaeret. Yubico er global cybersikkerhedsvirksomhed, der udvikler og seelger hardwarebaserede multifaktor-autentifikationslgsninger til
globale selskaber og offentlige institutioner. De arlige omkostninger ved cyberangreb estimeres til mere end USD 100 milliarder og er i kraftig vaekst,
drevet af teknologiske forandringer (Al), stigende trusselsniveau og @gede regulatoriske krav.

FORVENTNINGER

Selvom handelskrigen er tradt lidt i baggrunden den seneste maned, betragter vi den fortsat som den sterste usikkerhed for markedet pa den korte
bane. Viforventer dog, at Trumps toldsatser primeert er en forhandlingstaktik og vurderer, at en afklaring pa eventuelle tariffer, hvis de lander omkring
10%, vil veere positivt for aktiemarkedet. Det nordiske aktiemarked har rent kursmaessigt ligget fladt siden 2021. Mange produktionsvirksomheder
oplever stadig salgsvolumener pa 20-40% under 2018-niveauet, s& mange selskaber er farst nu er pa vej ud af krisen. Markedet er dog fremadskuende,
og som vi naermer os 2026, ventes ekspansiv finans- og pengepolitik at stimulere vaeksten i Europa, hvilket sammenholdt med reallgnsfremgang og
store opsparinger hos forbrugerne, stiller de europeeiske selskaber et godt sted. Lavere renter og hgjere vaekst vil isaer gavne small cap-aktier, men ogsa
selskaber inden for industri og cyklisk forbrug ber maerke et opsving.

PORTEFGLJEN
AFKAST (SENESTE 5 AR) AFKAST I PCT.
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risikofrie rente.
— |&T Aktier
AKTIVFORDELING GEOGRAFISK EKSPONERING
Il Compounder30,6%  [ll Opportunity 13,9% Sverige 80,8%
Danmark 7,7%
Finland 6,8%
Vaekst 19,0% Il Kontant 11,2% @vﬂge 33%
Norge 1,4%
Il Stabilitet 17,9% Il Overset Veerdi 7,4% 10 STORSTE POSITIONER
Beijer Ref B 9,9%
AAK AB 8,8%
VALUTAEKSPONERING EQTAB 8,1%
Lifco AB 8,1%

Electrolux Professional B 8,0%

M SEKe2,7% [ NOK 1,5% Indutrade 72%
Roko AB B Shares 5,2%

Sampo OYJ - DKK 4,9%

DKK15:2% [Nl @vrige 0,1% Vimian Group AB 4,6%
KINNEVIKAB - B 3,6%


https://i-t.dk/it-aktier/
https://www.i-t.dk/

INVESTERING & TRYGHED A/S

2. KVARTAL 2025

I&T AKTIER UDLODDENDE KL

FAKTABLAD
Portefgliemanager
Tue Simonsen

NO@GLETAL

Etableret 01-05-2017
Egenkapital 474 mio.
Valuta DKK
I/V pr. aktie 16.052,86
Antal positioner 28
Seneste udbytte pr. 05-02-25 404.30
SE-nr. 38134043
ISIN-kode DK0060771889
CVR-nr. 37251593
SFDR-klassifikation Artikel 6
High Water Mark 21.825,95
OMEKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 1,20%
Adm./depotomk. 0,19%
Performance fee 10,00%
Hurdle rate 3,50%
Emission / Indlgsning 0,25% / 0,25%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,25%

Performance fee opkreeves for afkast hgjere end
hurdle rate. Der opereres desuden med high
watermark, der betyder at evt. tab skal tjenes hjem,
fer der beregnes performance fee.
Forvaltningshonorar og performancefee kan
maksimalt udgere 2,50%.

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer primaert i barsnoterede aktier
men kan ogsa investere i seerligt udvalgte unoterede
aktier.

MALSATNING

Det er afdelingens malseetning - gennem aktiv
formuepleje - at give et egenkapitalafkast som pé lang
sigt (5 ar) er bedre end afkastet pa det generelle
nordiske aktiemarked. Der investeres dog uden et
egentlig benchmark og fokus er ferst og fremmest pa
at skabe et konkurrencedygtigt risikojusteret afkast.

STRATEGI

1&T Aktier Udloddende investerer i en koncentreret
portefelje af nordiske aktier. Det kraever et hgjt
kendskabsniveau til den enkelte virksomhed samt
dets brancheforhold, ledelse og kultur. Jaevnlig
kontakt til virksomhedsledelser og en grundig
industrianalyse er en vigtig del af aktieanalysen.
investeres gerne i “oversete” papirer uden for
markedets radar. Det kan vaere mindre og
mellemstore aktier, restruktureringscases og
barsintroduktioner (IPO’s) samt virksomheder som er i
strategi- og/eller ledelsesskifte. Strategien kraever tid
og tdlmodighed, og investeringshorisont kan derfor
vaere op il 5 &r - og i visse saerlige tilfeelde endda
leengere. 1&T Aktier Udloddende sgger at udnytte
“rentes-rente princippet” og det skattemaessige
realisationsprincip som ger det til en relevant
placering for private midler.

Der

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke nedvendigvis har nogen direkte
sammenhaeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om kab eller salg af de naevnte
veerdipapirer. Vi anbefaler, at du lzeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
sgger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldsteendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.

KONTAKT

1&T Aktier Udloddende KL
Papirfabrikken 26, 1. th.
8600 Silkeborg

Tlf: 96 27 10 00
www.i-t.dk

PORTEFILJEMANAGERENS KOMMENTAR

KVARTALSUDVIKLING

Trods store omveeltninger i andet kvartal- herunder USA’s handelskrig og den anspeendte situation i Mellemgsten - har portefeljen klaret sigigennem
med et lille plus. Historisk set har geopolitiske begivenheder, som dem vi har set i Mellemgsten, sjaeldent haft varige konsekvenser for
finansmarkederne, og det ser heller ikke ud til at veere tilfaeldet denne gang. De starste positive bidrag i kvartalet kom fra Lifco, Roko og Asker Healthcare
Group - alle en del af portefgljestrategien "compounders”. Faldende renter, opkeb og stigende optimisme om europeeisk gkonomi lgftede kurserne. AAH
og AutoStore trak mest ned. De kraftigt stigende kakaopriser far forbrugerne til at kabe mindre chokolade, hvilket rammer AAK pa kort sigt. Til gengeeld
styrker det udsigterne for AAK’s kakaosubstitutter pa lang sigt, men det tager tid for producenterne at omstille produktionen. AutoStore blev ramt af den
ogede usikkerhed i april i kelvandet pa Trumps handelskrig, som farte til udsaettelser af starre projekter. Samtidig koster overgangen til en
abonnementsbaseret salgsmodel pa den kortsigtede indtjening.

PORTEFOLJEAKTIVITET

Ejendomsselskaberne Hufvudstaden og Kojamo er solgt ud for at reducere rentefalsomheden i portefelien. Og i samme kategori er der kebt en mindre
aktiepost i Nordea Bank som afdaekning, hvis renterne ikke falder som forventet. Samlet set ligger I&T Aktier Udloddende dog fortsat positioneret til et
scenarie med lave renter, da det er vores hovedscenarie. | kvartalet er der tilfgjet to nye aktier til portefeljen i form af danske Invisio og svenske Yubico.
Begge selskaber opererer inden for den brede forsvarsindustri og forventes at nyde godt af stigende europeeiske forsvarsbudgetter de kommende ar.
Invisio er en global markedsleder inden for avancerede kommunikations- og hareveernssystemer til professionelle i stejfyldte miljger, hvor 90% af
omseetningen i dag er til militaeret. Yubico er en global cybersikkerhedsvirksomhed, der udvikler og szelger hardwarebaserede multifaktor-
autentifikationslasninger til globale selskaber og offentlige institutioner. De arlige omkostninger ved cyberangreb estimeres til mere end USD 100
milliarder og er i kraftig veekst, drevet af teknologiske forandringer (Al), stigende trusselsniveau og @gede regulatoriske krav.

FORVENTNINGER

Selvom handelskrigen er tradt lidt i baggrunden den seneste maned, betragter vi den fortsat som den sterste usikkerhed for markedet pa den korte
bane. Viforventer dog, at Trumps toldsatser primeert er en forhandlingstaktik og vurderer, at en afklaring pa eventuelle tariffer, hvis de lander omkring
10%, vil veere positivt for aktiemarkedet. Det nordiske aktiemarked har rent kursmaessigt ligget fladt siden 2021. Mange produktionsvirksomheder
oplever stadig salgsvolumener pa 20-40% under 2018-niveauet, s& mange selskaber er farst nu er pa vej ud af krisen. Markedet er dog fremadskuende,
og som vi naermer os 2026, ventes ekspansiv finans- og pengepolitik at stimulere vaeksten i Europa, hvilket sammenholdt med reallgnsfremgang og
store opsparinger hos forbrugerne, stiller de europeeiske selskaber et godt sted. Lavere renter og hgjere vaekst vil isaer gavne small cap-aktier, men ogsa
selskaber inden for industri og cyklisk forbrug ber maerke et opsving.
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INVESTERING & TRYGHED A/S

2. KVARTAL 2025

I&T NORDISKE AKTIER LARGE CAP

FAKTABLAD
Portefgliemanager
Tue Simonsen

NO@GLETAL

Etableret 02-09-2020
Active share 62,40
Tracking error 1 ar

Egenkapital 628 mio.
Valuta DKK
I/V pr. aktie 126,27
Antal positioner 33
Seneste udbytte pr. 25-01-23 0.60
SE-nr. 41078235
ISIN-kode DK0061276656
CVR-nr. 37251593
SFDR-klassifikation Artikel 8
OMEKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 0,95%
Adm./depotomk. 0,24%
Performance fee 0,00%
Emission / Indlgsning 0,15% / 0,15%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,15%

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer primaert i barsnoterede aktier,
men kan ogséd investere i seerligt udvalgte unoterede
aktier.

MALSATNING

Det er afdelingens malsaetning - gennem aktiv
formuepleje - at give et egenkapitalafkast som pé&
lang sigt (5 ar) er bedre end afkastet pa det generelle
nordiske aktiemarked. Der investeres dog uden et
egentligt benchmark, og fokus er ferst og fremmest pa
at skabe et konkurrencedygtigt risikojusteret afkast.

STRATEGI

1&T Nordiske Aktier Large Cap investerer i en
koncentreret portefglje af nordiske aktier.
Sammensaetningen af portefeljen foretages med
henblik pa at sikre en god spredning péa tveers af
sektoreri Norden.

Aktieinvesteringerne foretages ud fra en Bottom-up-
strategi, primaert i danske og andre nordiske aktier,
hvor I&Ts kendskabsniveau til selskabet,
markedsforhold, ledelse og kultur er stort. Jaevnlig
kontakt til virksomhedsledelsen og en grundig
industrianalyse er en vigtig del af aktieanalysen.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke nedvendigvis har nogen direkte
sammenhaeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om keb eller salg af de naevnte
vaerdipapirer. Vi anbefaler, at du laeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
sgger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldsteendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.

KONTAKT

1&T Nordiske Aktier Large Cap
Papirfabrikken 26, 1. th.

8600 Silkeborg

TIf: 96 27 10 00

www.i-t.dk

PORTEFILJEMANAGERENS KOMMENTAR

KVARTALSUDVIKLING

Kvartalet startede med usikkerhed efter Trumps stort anlagte”Liberation Day” i USA den 2. april, hvor de udmeldte handelstariffer overraskede
markedet bade i omfang og starrelse og medferte betydelige udsving. Den ggede usikkerhed betad, at mange selskaber i en periode udsked sterre
investeringer, indtil der kommer mere klarhed. Samtidig har Trump fremlagt forskellige forslag, der blandt andet ger det mindre attraktivt at investere i
gron energi, og som skal sikre lavere medicinpriser i USA. Det pavirkede selskaber som Vestas, Genmab og Novo Nordisk negativt i kvartalet. De storste
relative bidrag i kvartalet kom fra Danske Bank, Demant og Kone, mens de starste negative bidrag kom fra Vitrolife, Investor AB og AAK. | absolutte
termer har Novo Nordisk veeret et dyrt bekendtskab. Det skyldes de samme problematikker som i farste kvartal: @get konkurrence, salg af kopimedicin,
usikkerhed omkring produktpipeline og forventet prispres i USA, hvilket har presset aktiekursen. Novo Nordisk forsgger at imedega dette med forskellige
tiltag i USA, herunder en aftale med CVS- en af de sterste sundhedsaktarer - som fra 1. juli 2025 kun vil saelge Wegovy i stedet for Zepbound. CVS har
tidligere udskrevet cirka 70.000 recepter om ugen pa konkurrenten Zepbound fra amerikanske Eli Lilly. Aftalen ber gavne Novo Nordisk vaesentligt i
andet halvdr af 2025, og vi har gget vores position i Novo Nordisk omkring de nuveerende kursniveauer.

PORTEFOLJEAKTIVITET

Vi har kgbt en aktiepost i den finske elevatorproducent Kone. Kone er i dag en af verdens sterste akterer inden for elevatorer og rulletrapper. Hver dag
bliver mere end 2 mia. mennesker transporteret ved hjeelp af et Kone-produkt. Kone blev tilfgjet portefgljen i april pa grund af sine stabile
karakteristika. 90% af indtjeningen kommer fra eftermarkedsforretningen i form af service og modernisering- seerligt serviceforretningen har vist stabil
vaekst i takt med, at antallet af installerede elevatorer stiger, og nye digitale veerktejer gger effektiviteten. Industrivarden blev solgt i april, da
handelskrigen tog til. Industrivérden er meget eksponeret mod eksport og cykliske sektorer med store positioner i blandt andet Volvo, Sandvik og
Handelsbanken, og er dermed mere sarbar i perioder med stor usikkerhed. Siden ombytningen af de to selskaber i april har Kone-aktien givet et 8
procentpoint hgjere afkast end Industrivarden.

FORVENTNINGER

Handelskrigen vil formentlig veere det dominerende tema for investorer i den kommende tid. Overordnet set ser vi fortsat positive makrogkonomiske
data, som understatter aktiemarkedet - i hvert fald uden for USA. Internationale investorer har reduceret deres eksponering mod amerikanske aktier til
fordel for Europa og Norden, drevet af hgjere veerdiansaettelser i USA og stigende bekymringer om den amerikanske gkonomi. Vi forventer, at denne
tendens fortseetter, da europeeiske aktier fortsat handles med rabat i forhold til de amerikanske, samtidig med at den ekonomiske vaekst i Europa viser
tegn pa bedring.

PORTEFQLJEN

AFKAST (SIDEN 02-09-2020) AFKAST I PCT.
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INVESTERING & TRYGHED A/S

2. KVARTAL 2025

I&T GLOBALE AKTIER ESG SELECT

FAKTABLAD
Portefgliemanager
Anette Nikolaisen Seidelin

NO@GLETAL

Etableret 02-09-2020
Active share 70,50
Tracking error 1 ar

Egenkapital 1008 mio.
Valuta DKK
I/V pr. aktie 141,02
Antal positioner 7
Seneste udbytte pr. 05-02-25 6.00
SE-nr. 41077905
ISIN-kode DK0061276573
CVR-nr. 37251593
SFDR-klassifikation Artikel 8
OMEKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 0,55%
Adm./depotomk. 0,19%
Performance fee 0,00%
Emission / Indlgsning 0,20% / 0,20%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,15%

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer i store og mellemstore aktier pa
de udviklede aktiemarkeder. ESG forhold indgér som
en veesentlig parameter i
portefeljesammensaetningen.

MALSATNING

Det er afdelingens mélsaetning at skabe et afkast, der
er bedre end afkastet pa det globale aktiemarked.

STRATEGI

Afdelingen investerer i en global aktieportefalje med
stor spredning pa lande og sektorer. Aktieudvaelgelsen
sker med fokus pa selskaber, som vi vurderer, er
attraktive ud fra deres finansielle karakteristika og
steerke ESG egenskaber. Vi anvender en kombination
af avancerede optimeringsvaerktejer og kvalitativ
analyse til at opna den gnskede profil p& portefeljen
ift. afkastpotentiale, baeredygtighed og
risikospredning. Afdelingen investerer ikke i selskaber
med meget darlige ESG vurderinger og selskaber, der
kraenker internationale normer og standarder.
Afdelingen investerer heller ikke i selskaber der er
involverede i vdben og tobaksproduktion samt fossile
selskaber der ikke lever op til kriterierne for EUs
parisbenchmark. Omvendt har afdelingen en stor
eksponering mod selskaber der vurderes at bidrage
positivt til en baeredygtig udvikling i samfundet. Det er
ogsa et krav at alle portefgljeselskaber lever op til god
ledelsespraksis.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke n@dvendigvis har nogen direkte
sammenhaeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om kab eller salg af de naevnte
veerdipapirer. Vi anbefaler, at du lzeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
sgger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldsteendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.

KONTAKT

1&T Globale Aktier ESG Select
Papirfabrikken 26, 1. th.
8600 Silkeborg

TIf: 96 27 10 00

www.i-t.dk

PORTEFILJEMANAGERENS KOMMENTAR

KVARTALSUDVIKLING

Det globale aktiemarked leverede et afkast pa 2,6% i 2. kvartal 2025. Isoleret set steg aktiekurserne vaesentligt mere, men en yderligere svaekkelse af den
amerikanske dollar pa 8% over for DKK reducerede afkastet for en dansk investor betragteligt. Som det efterhanden er blevet hverdagskost siden
genvalget af Donald Trump, var ogsa dette kvartal preeget af store udsving. Set over kvartalet som helhed var stemningen dog ganske positiv og preeget
af stigende risikovillighed som felge af en nedtrapning i handelskrigen og aftagende recessionsfrygt. Det brede amerikanske aktieindeks S&P500 satte
ny kursrekord - godt hjulpet pa vej af store stigninger i iseer veekstorienterede og cykliske aktier. IT (13%), kommunikation (10%) og industri (6%) var
kvartalets mest stigende sektorer, mens energi (-12%), sundhedspleje (-12%) og ejendomme (-5%) |& i bunden. "Magnificent 7” aktierne steg samlet set
11%. De fik sdledes indhentet noget af efterslaebet fra 1. kvartal, men har endnu ikke i ar formaet at spille samme afgerende rolle for
markedsudviklingen som i bade 2023 og 2024. De europaeiske aktier steg 2,8% i kvartalet og fortsatte saledes den positive tendens fra forrige kvartal. De
tyske, spanske og italienske aktiemarkeder steg mest (8-10%), mens de nordiske og britiske aktier tegnede sig for mere moderate stigninger.

PORTEFOLJEAKTIVITET

1&T Globale Aktier ESG Select leverede et afkast pa 4,0% i perioden. Det starste positive bidrag til merafkastet kom fra en underveegt pa amerikanske
aktier/USD. Afdelingen har ingen investeringer i den udfordrede bilsektor og i traditionelle olie- og gasaktier, hvilket ogsa bidrog positivt. Prisen pa
rdolie endte kvartalet 10% lavere pd trods af en pludselig stigning i juni ifm. den kortvarige krig mellem Israel og Iran. Selskabsmaessigt var der positive
bidrag fra en raekke af afdelingens techaktier - bl.a. Broadcom (+52%), Nvidia (+34%), Microsoft (+22%) og Lam Research (+23%) - der ngd godt af
investorernes stigende risikoappetit, solide regnskaber og en bedring i toldudsigterne. Afdelingen er desuden undervaegtet i Apple (-5%), der som den
eneste "Mag7”-aktie faldt i kvartalet. De storste negative bidrag til afkastet kom fra en overvaegt pé sundhedspleje og en undervaegt pa forsvarsaktier.

FORVENTNINGER

Handelskrigen vil ogsa saette sig pa dagsordenen i den kommende periode, hvor effekterne af ggede toldsatser vil begynde at manifestere sigi den
globale gkonomi. Med de seneste kursstigninger afspejler aktiemarkedet en lav recessionsrisiko og forventninger om, at toldmodvinden vil blive
opvejet af veekstfremmende tiltag bl.a. fra skattelettelser og deregulering i USA og finanspolitiske lempelser i Europa. Prisfastsaettelsen pé aktier (iseer
amerikanske) er hgj, og der er brug for fortsat positiv nyhedsstrem for at understatte nye stigninger. Det er vigtigt, at de kommende kvartalsregnskaber
viser en solid indtjeningsveekst i virksomhederne, og at nye handelsaftaler indgas. Vi er fortsat forbeholdne over for dollarudviklingen bl.a. som falge af
svaekket tillid til USD som global reservevaluta, stigende bekymringer for USA's store og voksende statsgeeld og en stigende tendens til at allokere flere
investeringer til Europa frem for USA. Vi forventer ogsa, at europaeiske aktier i den kommende periode vil klare sig bedre end amerikanske aktier. Det er
afspejlet i vores portefaljesammenseetning, hvor vi er undervaegtet amerikanske aktier (og USD) i forhold til det generelle marked.

PORTEFQLJEN

AFKAST (SIDEN 02-09-2020) AFKAST I PCT.
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INVESTERING & TRYGHED A/S

2. KVARTAL 2025

I&T OBLIGATIONER KL

FAKTABLAD
Portefgliemanager
Tue Emil Dvbdahl Christensen

NO@GLETAL

Etableret 07-01-2003
Tracking error 1 ar

Effektiv rente 3,00%
Direkte rente 2,69%
Varighed 4,50
Balance 470 mio.
Egenkapital 470 mio.
Aktuel belaning* 0,00 x Egenkapital
Valuta DKK
IV pr. aktie 14.615,35
Antal positioner 62
Udbyttebetalende Nej
SE-nr. 34194793
ISIN-kode DK0060676542
CVR-nr. 37251593
SFDR-klassifikation Artikel 6
OMEKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 0,17%
Adm./depotomk. 0,24%

Performance fee
Emission / Indlgsning
Eksekveringsomk. (maks.)

0,10% /0,10%
0,25%

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer i obligationer primeert udstedt i
danske kroner eller euro. Der investeres i
statsobligationer, realkredit- obligationer samt
erhvervsobligationer.

MALSATNING

Det er afdelingens mélsaetning, gennem aktiv
formuepleje, at give et konkurrencedygtigt
risikojusteret afkast pa lang sigt (5 ar). Det har siden
17/6-2024 ogsa vaeret en malsaetning at sla
afdelingens benchmark, der er et sammensat indeks
bestdende af 1/3 statsobligationer og 2/3
realkreditobligationer med en fast varighed pa 4.

STRATEGI

1&T Obligationer investerer typisk i 40-50 udstedelser.
Der investeres i forhold til aktuelle rente- og
kreditspaendsforventninger. Der sgges dog en vis
spredning, idet der tages hgjde for andelen i de
forskellige obligationssegmenter, savel som forholdet
mellem likvide ogillikvide obligationer. Enhver
investering vurderes saledes pa starrelsen af det
forventede afkast, i forhold til de risici der labes.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke n@dvendigvis har nogen direkte
sammenhaeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om keb eller salg af de naevnte
veerdipapirer. Vi anbefaler, at du lzeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
sgger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldsteendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.

De danske renteobligationsindeks er Danske Bank A/S'
ejendom. De ma kun bruges eller deles med Danske
Bank A/S' udtrykkelige samtykke. Danske Bank A/S er

illsn adminictratar i hanhald #Hl Ele hanchmardfarared

KONTAKT

1&T Obligationer KL
Papirfabrikken 26, 1. th.
8600 Silkeborg

TIf: 96 27 10 00
www.i-t.dk

PORTEFILJEMANAGERENS KOMMENTAR

KVARTALSUDVIKLING

Andet kvartal startede med betydelig modvind til risikoaktiver, da Trump overraskede markederne med markante toldsatser til alverdens lande og
samarbejdspartnere. Det fik usikkerheden til at stige og aktierne til at falde med over 10%. Realkreditobligationerne havde det ogsa skidt og faldt i kurs
starten af april, mens statsobligationer viste sig at vaere den ’sikre havn’, hvor vi s paene kursstigninger. | maj var Trump igen p& banen med sin nye”Big,
Beautiful Bill”,et lovforslag, som indeholder alt det, Trump har lovet veelgerne i forhold til bl.a. skattelettelser, sundhed, inflation, vaben- og
energipolitik. Forhold, som - hvis de bliver vedtaget - alt andet lige vil @ge gaelden markant. Det har bl.a. gget fokus p& amerikansk geeldsaetning, og har
sammen med den europeeiske opbakning til at @ge forsvarsbudgetterne, lagt et opadrettet pres pa de lange renter. Trods en udfordrende start pa
kvartalet rettede markederne sigigen, og kvartalet endte som helhed med renter lidt ned, mest i den korte ende af rentekurven. Lange
realkreditobligationer klarede sig godt i anden halvdel af april og i juni, og sluttede i et lille plus.

PORTEFOLJEAKTIVITET

I kvartalet kgbte vi lidt flere europaeiske 10-arige statsobligationer fra Tyskland og Frankrig, da de fortsat giver en god rente ift. de danske
statsobligationer, der er relativt dyre. Vi kebte ogsa en supranational udstedelse fra EU, der giver 0,5%-point mere end en dansk 10-arig statsobligation,
der giver ca. 2,5% i effektiv rente. Vi kebte ogsa lidt flere 3- og 5-arige RTL-obligationer, da de giver en noget bedre rente end de helt korte obligationer.
Visupplerede ogsa lidt i de 20- og 30-drige konverterbare obligationer (3,546 og 4'56), fordi rentekurven er stejl, hvorfor man far dobbelt s& meget i
rente i den lange ende af kurven kontra den korte. Vi var ogsa med i nye udstedelser fra TDC Net, Jyske Bank, Novo Nordisk, DLR og Lundbeck.
Kreditrisikoen i disse virksomhedsobligationer er begraenset, men de giver en mer-rente pa 0,5%-1,5% til realkreditobligationer med tilsvarende lgbetid
- og lofter dermed afkastpotentialet i portefgljen.

FORVENTNINGER

Vores hovedscenarie er fortsat, at renterne generelt skal ned i 2025, om end vi har fdet lidt modvind fra bade Trump og EU pa den front. Trump med det
negative bidrag, hvor hans told-cirkus har skabt usikkerhed omkring amerikansk inflation, hvorfor den amerikanske centralbank har veeret p& hold mec
flere rentenedseettelser. EU omvendt med det positive bidrag, hvor udsigten til store investeringer har givet ggede forventninger til europaeisk vaekst. Vi
forventer, at den amerikanske centralbank, FED, vil genoptage rentenedseettelserne i labet af efterdret evt. i kombination med lidt svagere makrodata,
hvilket vil fa renterne ned over en bred kam. Vi har lgbende gget renterisikoen lidt i portefaljen, men har ikke haft travlt, da retningen for renterne ikke
har peget entydigt ned. Vi vil derfor fortseette med at @ge renterisikoen gradvist, forventeligt ved at kabe endnu flere statsobligationer. De giver en god
balance i portefgljen ved @get uro eller svagere nogletal og er det segment der vil klare sig bedst i et scenarie med faldende renter.

PORTEFQLJEN
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FAKTABLAD
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Etableret 12-08-2010
Effektiv rente 4,50%
Direkte rente 4,20%
Varighed 2,30
Egenkapital 750 mio.
Valuta DKK
I/V pr. aktie 13.836,09
Antal positioner 91
Udbyttebetalende Nej
SE-nr. 34194785
ISIN-kode DK0060676468
CVR-nr. 37251593
SFDR-klassifikation Artikel 6
High Water Mark 13.622,32
OMKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 0,50%
Adm./depotomk. 0,20%
Performance fee 15,00%
Hurdle rate 0,25%
Emission / Indlgsning 0,35% / 0,35%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,25%

Performance fee opkraeves for afkast hgjere end
hurdle rate. Der opereres desuden med high

watermark, der betyder at evt. tab skal tjenes hjem,

for der beregnes performance fee.
Forvaltningshonorar og performancefee kan
maksimalt udgere 2,50%.

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer i kreditobligationer, som forestas
ved erhvervs-, stats- og realkreditobligationer. Der ma
investeres i obligationer med kreditvurdering fra AAA
til CCC og herudover op til 35% i obligationer uden

rating.

MALSATNING

Det er afdelingens malseetning, gennem aktiv
formuepleje at give et konkurrencedygtigt

risikojusteret afkast pa lang sigt (5 ar). Der investeres
dog uden et egentligt benchmark, og fokus er ferst og

fremmest pa at skabe positive absolutte afkast.

STRATEGI

1&T Kreditobligationer investerer typisk i 50-60
obligationsudstedelser. | den aktive udvaelgelse

leegges der vaegt pa, at forretningen star mal med de

vurderede risici i de enkelte investeringer, og at
informationsgrundlaget er tilfredsstillende. Det er
desuden af afgerende betydning, at der opnas en
tilstraekkelig spredning i portefeljen.

Der tilstraebes en spredning pa forskellige strategier,

hvor afkast/risikoforhold vurderes efter seks

parametre: Rente-, kredit-, likviditets- og valutarisiko,
udstedelsernes placering i kapitalstrukturen. Malet er
atinvestere i forskellige strategier/obligationstyper,

hvor nogle af risikofaktorerne til en vis grad vil
modvirke hinanden og derigennem forbedre
portefaljens afkast/risikoforhold.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information

for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at

risikoindikatoren ikke n@dvendigvis har nogen direkte

sammenhaeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER
Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om keb eller salg af de naevnte

vaerdipapirer. Vi anbefaler, at du laeser dokumentet

Central Investorinformation samt det relevante

prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du

sgger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede

afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldsteendigheden,

rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.

KONTAKT

1&T Kreditobligationer KL
Papirfabrikken 26, 1. th.
8600 Silkeborg

TIf: 96 27 10 00
www.i-t.dk

PORTEFILJEMANAGERENS KOMMENTAR

KVARTALSUDVIKLING

Andet kvartal startede med en markant stigning i kreditspeend, da Trump overraskede markederne med markante toldsatser til alverdens lande og
samarbejdspartnere. Det fik usikkerheden til at stige, og vi sé risikoaktiver falde over en bred kam. Kreditspaend kerte 0,2%-point ud pa Investment
Grade (IG) obligationer, mens High Yield (HY) obligationerne blev ramt af en rentespaends-udvidelse pé& 1%-point, hvilket gav peene kursfald til en raekke
kreditobligationer. Senere faldt der ro pa, og Trump begyndte at indga aftaler med flere lande, hvilket blev vel modtaget pa de finansielle markeder. Det
betad, at kreditspeend allerede i starten af maj var faldet tilbage til det niveau vi s& inden usikkerheden steg. Derudover er kreditspaend indsnaevret
endnu mere siden og ligger pa et niveau, der er ret teet pa de laveste i en drreekke. Det skyldes formentlig, at der er faldet lidt ro pa bekymring omkring
toldsatser fra USA, og at man fra Europaeiske side har indvilget i at investere stort i forsvar og infrastruktur, hvilket vil understeatte veeksten og dermed
virksomhederne i Europa i mange dr frem.

PORTEFOLJEAKTIVITET

I andet kvartal har vi forsat med at gge afkastpotentialet i portefgljen. Det har vi gjort ved at seelge nogle positioner i meget korte udstedelser, der gav
en lav rente som falge af snarlig udlgb. Qua usikkerheden omkring toldsatser, der virkelig kom i spil i april maned, sa har vi favoriseret at kabe
virksomhedsobligationer fra defensive sektorer og virksomheder, der har relativt lav eller ingen eksponering mod USA, og som alt andet lige vil blive
ramtimindre grad af amerikansk told. Vi har blandt andet kebt obligationer fra virksomheder inden for pharma, stabilt forbrug og forsyning. Her kan
neevnes, atvi bl.a. har kgbt en udstedelse fra @rsted. Vi har ogsa vaeret med i ny-udstedelser fra Novo Nordisk, Lundbeck, Norsk Hydro, Eltel og Ford, og
vi har ogsa kebt lidt eksponering mod den europaeiske ejendomssektor via en obligation fra Heimstaden Bostad.

FORVENTNINGER

Igennem kvartalet er den effektive rente i IG-segmentet faldet til 3%, mens HY-segmentet fortsat giver 5,5% i rente. Vi ser renterne som ganske gode
absolutte niveauer, men til gengaeld er risikoen for tilbagefald, altsa stigende renter, steget i takt med, at kreditspaend er kert langt ind. Derfor er vores
strategi at kebe gode papirer, der giver en relativ god forrentning men i balance med, at kurstabene skal vaere begraensede, nér kreditspeend igen giver
sig. Det gar vi ved at seelge lidt ud, hvor vi vil far de starste kurstab, nér kreditspaend udvider sig. Vi prioriterer ogsé defensive sektorer, som pharma,
forsyning og eksempelvis telesektoren. Derudover er vi med i de ny-udstedelser, vi finder attraktive, og vi seetter altid et fast kursmal, s& vi sikrer, at vi
ikke kaber for dyrt. Ny-udstedelserne kommer ofte med en praemie, som vi finder attraktiv.
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Disclaimer Kontakt

Dette materiale er udarbejdet af Investering & Tryghed A/S (1&T) til
personlig orientering for de investorer, som I&T har udleveret
materialet til. Materialet er baseret pa offentligt tilgeengelige
oplysninger. Materialet er udelukkende af informativ karakter, og er
ikke en anbefaling om kab eller salg af de pageeldende finansielle
instrumenter. I&T patager sig intet ansvar for dispositioner
foretaget pa baggrund af oplysninger i materialet. Informationen i 8600 Silkeborg
dette materiale er fra forskellige kilder, og I&T har gjort alle rimelige
foranstaltninger for at sikre, at den pageeldende information er
rigtig og ikke misfortolket. I&T garanterer ikke fuldsteendigheden, Marselis Tveervej 4, stuen
rigtigheden eller ngjagtigheden af informationen i materialet.
Oplysninger i materialet om tidligere afkast, simulerede afkast eller
fremtidige afkast kan ikke anvendes som en palidelig indikator for
fremtidige afkast. Safremt materialet indeholder oplysninger om
skatteforhold, skal investor veere opmeaerksom pa, at

Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S

Papirfabrikken 26, 1. th.

8000 Aarhus C

Strandvejen 100, 1. sal

skattebehandling athaenger af den enkelte investors individuelle 2900 Hellerup
forhold. Neerveerende materiale ma ikke mangfoldiggeres uden 1&T
"s samtykke.

Telefon 96 27 10 00

info@i-t.dk




