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OMKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 0,50%
Adm./depotomk. 0,20%
Performance fee 12,50%
Hurdle rate 1,50%
Emission / Indlgsning 0,35% / 0,35%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,25%

Performance fee opkraeves for afkast hgjere end
hurdle rate. Der opereres desuden med high
watermark, der betyder at evt. tab skal tjenes hjem,
for der beregnes performance fee.

[INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer i strategier, der indbefatter
aktier, erhvervsobligationer og obligationer, der
primeert er denomineret i EUR samt skandinaviske
valutaer. Der kan endvidere investeres i fonde,
investeringsforeninger og andre kollektive
investeringsordninger pa investeringsomrader, hvor
1&T ikke besidder den ngdvendige
specialkompetence.

MALSATNING

Det er afdelingens malsaetning gennem aktiv
udvaelgelse af aktie- og obligationsinvesteringer samt
i mindre grad unoterede placeringer at skabe et skabe
konkurrencedygtigt absolut og risikojusteret afkast.

STRATEGI

Portefeljen i I&T Alpha bygges op af forskellige
strategier, der identificeres og udpeges lebende. En
strategi defineres som et investeringsomrade, hvor
usaedvanlige markedsforhold ger, at hgje potentielle
afkast kan sandsynliggeres. | perioder, hvor der i
markedet ikke vurderes at vaere muligheder, der lever
op til afdelingens afkastkrav, vil afdelingens aktiver
veere helt eller delvist placeret kontant eller i anden
form for likviditet. For at kunne udnytte pludseligt
opstaede muligheder i markedet ma det paregnes, at
der fastholdes et vist kontant beredskab.
Kontantplaceringerne vil alt andet lige reducere det
forventede afkast i 1&T Alpha i forhold til de skitserede
afkastkrav.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke n@dvendigvis har nogen direkte
sammenhang med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om kab eller salg af de naevnte
veerdipapirer. Vi anbefaler, at du lzeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
seger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldsteendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.

KONTAKT

1&T Alpha KL
Papirfabrikken 26, 1. th.
8600 Silkeborg

TIf: 96 27 10 00
www.i-t.dk

PORTEFOLJEMANAGERENS KOMMENTAR
KVARTALSUDVIKLING

Andet kvartal har veeret praeget af politisk og geopolitisk usikkerhed, men portefaljen har klaret sig fintigennem og er fortsat i plus for dret. Efter en
turbulent start pa april maned med store markedsfald efter Trumps selvudnaevnte "Liberation Day", har aktiemarkedet trodset den geopolitiske uro.
Risikoaktiverne har bidraget mest til portefgljens afkast, hvor bade nordiske enkeltaktier og den globale aktieeksponering har bidraget positivt. Selvom
amerikanske aktier har preesteret steerkt i kvartalet, er meget af dette afkast forduftet for danske investorer, da den amerikanske dollar er blevet svaekket
med mere end 7% i kvartalet og 11-12% for dret indtil nu. Kapitalfondseksponeringerne har leveret et fint bidrag for dret med en generel positiv
udvikling pa det europeeiske marked og starre investeringslyst. Alle tre fonde fra EQT er steget med ca. 6% i &r. Samtidig har bade rente- og
krediteksponeringen bidraget positivt, da kreditspaendene har forholdt sig i ro, mens de lange europaeiske renter ikke har bevaeget sig meget i lobet af
de sidste tre maneder.

PORTEFOLJEAKTIVITET

I starten af april, hvor nervasiteten i markedet var pa sit hgjeste i forventningen om en handelskrig, udnyttede vi den hgje volatilitet i markedet til at
kabe det globale marked, for igen at seelge igen efter tre dage, hvilket bidrog med 0,5% i afkast til den samlede portefelje. Lignende muligheder pa
baggrund af usikkerhed har siden ikke vaeret til stede, da markedet stort set har ignoreret diverse optrapninger og konflikter i verden. Vi har endnu ikke
set store implikationer fra de @gede toldsatser i hverken det amerikanske arbejdsmarked eller pa inflationen, men er forberedt pa at agere, hvis det
skulle ske. Der er blevet solgt en smule fra i de nordiske enkeltaktier for at mindske den idiosynkratiske risiko, samt for at @ge likviditeten i portefeljen,
for netop at kunne veere fleksibel, nar der byder sig attraktive muligheder andetsteds. | portefgljens kreditandel er der samtidig solgt en del fra, for
ligeledes at gge likviditeten, men samtidig ogsa @ge den effektive rente. Pa den samlede obligationsbeholdning er varigheden blevet gget, samtidig
med at kvaliteten er steget. Dette er bl.a. gjort ved kgb af en stor position af tyske 10-arige statsobligationer i troen pa, at de lange renter i Europa igen
skal falde til et lavere niveau.

FORVENTNINGER

Med forventningen om, at det veerste i konflikten mellem Iran og Israel er bag os, fokuserer markedet igen pa makrogkonomiske nggletal og
implikationerne af den amerikanske handelspolitik. Narrativet om global veekst og inflation vil blive testet i tredje kvartal. En aggregeret amerikansk
toldsats pa ca. 15% er et chok for bade veekst og inflation, men indtil videre har stej i negletal forringet gennemsigtigheden. Vi forventer at blive klogere
pa de egentlige konsekvenser hen over sommeren. Tilliden til amerikanske selskaber er tilsyneladende tilbage, men dollaren fortseetter med at falde,
hvilket ogsa er en del af Trumps @nsker. Denne tendens ser ikke ud til at vende med det farste, hvilket skaber attraktive muligheder i bade Europa og
Emerging Markets, som ofte drager fordel af en svagere dollar. Europeeiske risikoaktiver har taget en pause i andet kvartal, men vi forventer, at de
fremadrettet vil nyde gavn af en strukturel medvind fra investeringer i bl.a. energi, infrastruktur og forsvar, hvilket er understattet af en lavere statsgeeld
end den amerikanske. Vi forventer nye attraktive muligheder i lgbet af 2025, som vi star klar til at udnytte for at optimere det risikojusterede afkast.
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