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INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer i strategier, der indbefatter
aktier, erhvervsobligationer og obligationer, der
primaert er denomineret i EUR samt skandinaviske
valutaer. Der kan endvidere investeres i fonde,
investeringsforeninger og andre kollektive
investeringsordninger pa investeringsomrader, hvor
1&T ikke besidder den ngdvendige
specialkompetence.

MALSATNING

Det er afdelingens malseetning gennem aktiv
udvaelgelse af aktie- og obligationsinvesteringer samt
i mindre grad unoterede placeringer at skabe et skabe
konkurrencedygtigt absolut og risikojusteret afkast.

STRATEGI

Portefeljen i I&T Alpha bygges op af forskellige
strategier, der identificeres og udpeges lebende. En
strategi defineres som et investeringsomrade, hvor
usaedvanlige markedsforhold ger, at hgje potentielle
afkast kan sandsynliggeres. | perioder, hvor der i
markedet ikke vurderes at veere muligheder, der lever
op til afdelingens afkastkrav, vil afdelingens aktiver
veere helt eller delvist placeret kontant eller i anden
form for likviditet. For at kunne udnytte pludseligt
opstaede muligheder i markedet méa det paregnes, at
der fastholdes et vist kontant beredskab.
Kontantplaceringerne vil alt andet lige reducere det
forventede afkast i 1&T Alpha i forhold til de skitserede
afkastkrav.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke nedvendigvis har nogen direkte
sammenhzeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om keb eller salg af de naevnte
veerdipapirer. Vi anbefaler, at du leeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
sgger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldsteendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.

KONTAKT

1&T Alpha KL
Papirfabrikken 26, 1. th.
8600 Silkeborg

TIf: 96 27 10 00
www.i-t.dk

PORTEFOLJEMANAGERENS KOMMEN
KVARTALSUDVIKLING

Optimisme pa de globale markeder har fortsat understettet risikoaktivers positive udvikling i fierde kvartal af 2025 pa trods af fortsat store geopolitiske
spaendinger og den laengste nedlukning af det amerikanske statsapparat nogensinde. Pengepolitikken har beveeget sig mod et mere neutralt niveau
understgttet af en gradvist faldende inflation samt en stabil skonomisk vaekst trods stigende usikkerheder i arbejdsmarkedet. | Europa forventes ECB nu
ikke leengere at saette renten ned, mens markedet inddiskonterer yderligere to rentesaenkninger i USA. Optimismen p& aktiemarkedet har spredt sig ud
over den Al-fokuserede del af markedet, hvor specielt sundhedssektoren har vaeret en af vinderne efter sommeren. Portefgljens temabaserede
eksponering til kurven af kvalitetsselskaber inden for sundhedssektoren har derfor leveret et positivt bidrag, selv om kvalitetsfaktoren generelt har haft
en svag udvikling i et marked styret af vaekst og momentum. Udbredelsen har samtidig loftet portefaljens europeeiske og nordiske aktier. P&
obligationssiden er kreditspaendene faldet marginalt. Stigende lange renter har haft en deempende effekt pa obligationsafkastet, som dog fortsat er
positivt, drevet af bade lgbende forventet afkast og afkast fra kortere placeringer. Kapitalfondene har bidraget flot til det samlede afkast for 2025, hvor
derilgbet af &ret er kommet mere aktivitet i M&A-markedet, hvilket bade har skabt fundamentet for exits og nye investeringer.

PORTEFOLJEAKTIVITET

Portefaljen har gennem kvartalet haft en rigtig fin balance med nogle aktive beslutninger, som lebende har materialiseret sig i markedet. Derfor har der
ikke veeret behov for store eendringer, men nzermere mindre justeringer. Andelen af nordiske aktier er labende blevet nedbragt til fordel for en generelt
bredere eksponering inden for bade aktier og renter. Der er samtidig blevet justeret lgbende i den temabaserede handel med sundhedsaktier.

FORVENTNINGER

Stemningen omkring risikoaktiver er fortsat overvejende positiv ved begyndelsen af 2026, men kombinationen af hgje veerdiansaettelser og rekordlave
kreditspaend @ger markedets sarbarhed over for skuffelser og uventet uro. Investorernes fokus vil fortsat veere rettet mod inflationen og det
amerikanske arbejdsmarked; sa lzenge disse udvikler sig stabilt, er der fortsat rum for yderligere pengepolitiske lempelser. Politisk forventes Trump
frem mod midtvejsvalget i november at fokusere mere pa deregulering end handelskonflikter, om end geopolitisk usikkerhed fortsat vil praege
markedet. | Europa understgttes vaekstudsigterne af Tysklands store investeringsprogrammer, mens globale investeringer i sikkerhed, datacentre og
elektrificering ventes at bidrage positivt til den gkonomiske aktivitet. Samlet set forventes den positive udvikling at brede sig pa tveers af regioner og
sektorer - uanset om Al-temaet fortsat dominerer. Generelt er portefeljen positioneret mere defensivt, hvilket primaert skyldes eksponeringen til
sundhedskurven samt enkelte nordiske selskaber med attraktivt potentiale. | obligationsbeholdningen forseger vi at finde en god balance mellem
opportunistiske muligheder i kreditmarkedet og sikre tyske statsobligationer, som agerer som sikkerhed under recessionslignende scenarier.
Portefaljen hariarvist, at den bade har en afbalanceret afkast- og risikoprofil, mens vi kan kapitalisere ved at veere fleksible i forskellige
markedsmiljger. Dette er fortsat den fremadrettede strategi, for at kunne levere et fornuftigt risikojusteret afkast.
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