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NOGLETAL

Etableret 02-09-2020
Active share 49,00
Tracking error 1 ar 6,99%
Egenkapital 633 mio.
Valuta DKK
I/V pr. aktie 141,99
Antal positioner 47
Seneste udbytte pr. 25-01-23 0.60
SE-nr. 41078235
ISIN-kode DK0061276656
CVR-nr. 37251593
SFDR-klassifikation Artikel 8
OMKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 0,95%
Adm./depotomk. 0,20%
Emission / Indlgsning 0,10% / 0,10%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,15%

[INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer primaert i barsnoterede aktier,
men kan ogsé investere i saerligt udvalgte unoterede
aktier.

MALSATNING

Det er afdelingens malsaetning - gennem aktiv
formuepleje - at give et egenkapitalafkast som pa
lang sigt (5 ar) er bedre end afkastet pa det generelle
nordiske aktiemarked. Der investeres dog uden et
egentligt benchmark, og fokus er ferst og fremmest pa
at skabe et konkurrencedygtigt risikojusteret afkast.

STRATEGI

1&T Nordiske Aktier Large Cap investererien
koncentreret portefelje af nordiske aktier.
Sammenseetningen af portefeljen foretages med
henblik pa at sikre en god spredning pa tveers af
sektorer i Norden.

Aktieinvesteringerne foretages ud fra en Bottom-up-
strategi, primaert i danske og andre nordiske aktier,
hvor 1&Ts kendskabsniveau til selskabet,
markedsforhold, ledelse og kultur er stort. Jaevnlig
kontakt til virksomhedsledelsen og en grundig
industrianalyse er en vigtig del af aktieanalysen.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke n@dvendigvis har nogen direkte
sammenhzeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om keb eller salg af de naevnte
vaerdipapirer. Vi anbefaler, at du lseser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
soger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldstaendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.

KONTAKT

1&T Nordiske Aktier Large Cap
Papirfabrikken 26, 1. th.

8600 Silkeborg

Tlf: 96 27 10 00

www.i-t.dk

PORTEFOLJEMANAGERENS KOMMENTAR
KVARTALSUDVIKLING

Det nordiske marked er steget knap 8% i et turbulent kvartal, hvor skiftende meldinger fra Donald Trump har sendt markedet pa gentagne rutsjeture. 1&1
Nordiske Aktier Large Cap er kommet fornuftigt gennem de seneste maneders volatile marked. Portefgljen har nydt godt af at have veegtet op i de starre
svenske industriselskaber samt en undervaegt mod energi- og vabenaktier, der er faldet betragteligt i kelvandet pa vabenhvilen i Mellemgsten. Den
starste positive bidragsyder har veeret hgreapparatsproducenten Demant, hvor et nyligt lanceret hgreapparat er blevet taget vel imod af kunderne.
Derudover har der veeret paene bidrag fra industriselskaberne Investor og Trelleborg, ligesom en underveegt i olieselskabet Eginor og fravalg af
vabenproducenterne Kongsberg og SAAB har bidraget til den relative performance. Blandt de sterste negative bidragsydere kan naevnes
softwarevirksomheden Netcompany, der er blevet ramt af frygt for at kunstig intelligens vil udkonkurrere virksomheden. Vi ser selskabet som godt ruste
til atimedega truslen fra kunstig intelligens, og ser at selskabet vil kunne frigare ressourcer fra softwareudvikling til den lgbende kundedialog.

PORTEFOLJEAKTIVITET

Vihar hen over kvartalet kebt op i starre industriselskaber som ABB, Atlas Copco, Sandvik og Volvo. Derudover har vi kabt aktier som Ericsson og DNB
Bank. Kabene er hovedsageligt finansieret ved at trimme eksisterende positioner.

FORVENTNINGER

Investorerne har de seneste maneder skullet navigere i dels hyppige udmeldinger omkring en mulighed vabenhvile i Mellemasten samt meget
optimistiske forventninger til specielt aktier relateret til kunstig intelligens (Al). USA og Iran har, trods divergerende meldinger, aftalt en forelabig
vabenhvile i 60 dage hvilket har faet olieprisen til at falde paent og aktiekurserne til at stige. Vi ser dog en risiko for, at situationen kan blusse op igen.
Der hersker i gjeblikket en meget hgj optimisme omkring Al-relaterede aktier, hvilket giver associationer til tiden op til IT-boblen i ar 2000. Vi ser en
risiko for, at selskaberne ikke vil kunne indfri de hgje forventninger, der er indbyggede i de nuvaerende prisfastsaettelser. Den nyudpegede amerikanske
centralbankchef Kevin Warsh understregede pa sit ferste pressemade, at inflationen har ligget over 2%-malet i flere ar, og at centralbanken er fast
besluttet pa at genoprette prisstabilitet. Disse udmeldinger kan ikke tolkes anderledes end at FED kommer til at haeve renten i lgbet af efterdret. Vi
forventer, at en afslutning pa krigen med genoptaget sejlads gennem Hormuz streedet vil have en positiv afsmitning pa portefgljen, og at den ggede
andel af banker vil gare portefgljen mere balanceret og robust over for eventuelle renteforhgjelser.

PORTEFGLJEN
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