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NOGLETAL

Etableret 07-01-2003
Tracking error 1 r 0,91%
Effektiv rente 3,50%
Direkte rente 3,20%
Varighed 4,00
Egenkapital 429 mio.
Valuta DKK
I/V pr. aktie 14.914,34
Antal positioner 51
Udbyttebetalende Nej
SE-nr. 34194793
ISIN-kode DK0060676542
CVR-nr. 37251593
SFDR-klassifikation Artikel 6
OMKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 0,17%
Adm./depotomk. 0,20%
Emission / Indlgsning 0,15% / 0,15%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,25%

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer i obligationer primaert udstedt i
danske kroner eller euro. Der investeres i
statsobligationer, realkredit- obligationer samt
erhvervsobligationer.

MALSATNING

Det er afdelingens mélsaetning, gennem aktiv
formuepleje, at give et konkurrencedygtigt
risikojusteret afkast pa lang sigt (5 ar). Det har siden
17/6-2024 ogsa veeret en malsaetning at sla
afdelingens benchmark, der er et ssmmensat indeks
bestéende af 1/3 statsobligationer og 2/3
realkreditobligationer med en fast varighed pa 4.

STRATEGI

1&T Obligationer investerer typisk i 40-50 udstedelser.
Der investeres i forhold til aktuelle rente- og
kreditspaendsforventninger. Der sgges dog en vis
spredning, idet der tages hgjde for andelen i de
forskellige obligationssegmenter, savel som forholdet
mellem likvide ogillikvide obligationer. Enhver
investering vurderes séledes pé sterrelsen af det
forventede afkast, i forhold til de risici der labes.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke nedvendigvis har nogen direkte
sammenhzeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om kab eller salg af de naevnte
veerdipapirer. Vi anbefaler, at du leeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
sgger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldsteendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer. De danske renteobligationsindeks er
Nordea's ejendom. De mé kun bruges eller deles med
Nordea' udtrykkelige samtykke. Nordea er ikke
administrator i henhold til EU's benchmarkforordning
2016/1011.
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PORTEFOLJEMANAGERENS KOMMENTAR
KVARTALSUDVIKLING

Statsrenterne steg frem mod medio maj, hvor den 10-arge tyske statsobligationsrente toppede i 3,2%. Sidste halvdel af kvartalet faldt renterne igen, da
markedet lgbende indprisede stgrre sandsynlighed for en fredsaftale i Mellemgsten. | kvartalet var der store dag-til-dag-udsving pa stats- og
realkreditobligationer i takt med paene daglige renteudsving, men samlet set gav obligationer et godt afkast, seerligt de lange af slagsen.

Pa seneste centralbankmade heevede den europeeiske centralbank renten med0,25%-point, men den amerikanske centralbank afventede. Markedet
forventer endnu en renteforhgjelse fra ECB i 2026, og det finder vi nu ogsé ganske sandsynligt. Dog sé vi i juni maned et kraftigt fald i olieprisen, hvilket
vil fa inflationen til at stige mindre i den kommende tid.

Nordea CM4 (Benchmark) gav i perioden et afkast pa 1,6%, mens I&T Obligationer gav 2%, hvilket vi er godt tilfredse med.
PORTEFOLJEAKTIVITET

Vi kgbte nogle flere EU-udstedelser, der kan sidestilles med statsobligationer, men giver 0,4%-0,7% mere end de danske statsobligationer. | maj kabte
vi ogsa et par udstedelser i svenske kroner, efter at valutaen havde sat sig paent. Veeksten er hgj i Sverige kombineret med meget lav inflation, hvilket
bar understatte svenske kroner i den kommende tid. Vi var ogsa med pa realkreditauktionerne ultimo maj, hvor vi fik fat i nogle gode nye udstedelser i

segmentet med variabelt forrentede obligationer. Den ene med stor sandsynlighed for indlasningseffekt, der vil understette kursudviklingen positivt.

FORVENTNINGER

Vores hovedscenarie er nu, at vi far neutrale til svagt faldende renter resten af2026. Inflationselementet spager lidt, men seneste data viser, at
inflationsudviklingen ikke er sa voldsom, som markedet frygter. Forseetter denne udvikling vil vi se lidt lavere renter. Derudover ser vi lidt svagere data
fra USA, hvor vaeksten maske er en smule aftagende. Hvis det udspiller sig, og vi ser lidt lavere renter der, sa vil det ogsa smitte af pa europaeiske renter.

I portefeljen ligger vi pa niveau med benchmark, men vil gerne gge varigheden lidt sammen med andelen af statsobligationer i den kommende tid.
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