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Egenkapital 1270 mio.
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SFDR-klassifikation Artikel 6
High Water Mark 60.840,37
OMKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 1,20%
Adm./depotomk. 0,18%
Performance fee 10,00%
Hurdle rate 3,50%
Emission / Indlgsning 0,15% / 0,15%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,25%

Performance fee opkraeves for afkast hgjere end
hurdle rate. Der opereres desuden med high
watermark, der betyder at evt. tab skal tjenes hjem,
for der beregnes performance fee.
Forvaltningshonorar og performancefee kan
maksimalt udgere 2,50%.

INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer primeert i bersnoterede aktier
men kan ogsd investere i saerligt udvalgte unoterede
aktier.

MALSATNING

Det er afdelingens malsaetning - gennem aktiv
formuepleje - at give et egenkapitalafkast som pa lang
sigt (5 ar) er bedre end afkastet pa det generelle
nordiske aktiemarked. Der investeres dog uden et
egentlig benchmark og fokus er farst og fremmest pa
at skabe et konkurrencedygtigt risikojusteret afkast.

STRATEGI

1&T Aktier investerer i en koncentreret portefelje af
nordiske aktier. Det kraever et hejt kendskabsniveau til
den enkelte virksomhed samt dets brancheforhold,
ledelse og kultur. Jaevnlig kontakt til
virksomhedsledelser og en grundig industrianalyse er
en vigtig del af aktieanalysen.

Der investeres gerne i “oversete” papirer uden for
markedets radar. Det kan vaere mindre og
mellemstore aktier, restruktureringscases og
barsintroduktioner (IPO’s) samt virksomheder som er i
strategi- og/eller ledelsesskifte. Strategien kraever tid
og tdlmodighed, og investeringshorisont kan derfor
vaere op il 5 &r - og i visse saerlige tilfeelde endda
leengere.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke ngdvendigvis har nogen direkte
sammenhaeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om kab eller salg af de naevnte
veerdipapirer. Vi anbefaler, at du leeser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
sgger professionel radgivning, inden du investerer.

Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede

afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldsteendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.

KONTAKT

1&T Aktier KL
Papirfabrikken 26, 1. th.
8600 Silkeborg

TIf: 96 27 10 00
www.i-t.dk

PORTEFOLJEMANAGERENS KOMMENTAR
KVARTALSUDVIKLING

I&T Aktier gav et positivt afkast pa 5,6% i tredje kvartal, mens VINX-indekset gav -0,5%. Fonden leverede dermed et merafkast pa ca. 6 procentpoint.
Sterstedelen af merafkastet kom i juli, hvor regnskabssaesonen bed pad steerke tal fra bl.a. Mips, EQT, Indutrade og Vimian. | august fulgte fonden
markedet teet, hjulpet af et meget steerkt regnskab fra AutoStore og et comeback til ChemoMetec og Yubico. September var preeget af fornyede militaere
konfrontationer mellem USA og Iran, stigende energipriser og stigende renter. | september faldt fonden 3,2%, en anelse mindre end markedet.

PORTEFOLJEAKTIVITET

Viharikvartalet tilfgjet seks nye selskaber: Vitec Software Group, UPM, Dynavox Group, AL Sydbank, SP Group og Per Aarsleff. Feellesnaevneren er lavere
vaerdiansaettelse, steerk omsaetning af indtjening til likviditet og stabil vaekst. De nye keb i ar handles i gennemsnit til 14,8x indtjeningen for 2027 med
en forventet &rlig vaekst i indtjening pr. aktie (EPS) og frit cash flow (FCF) p& ca. 25%. Vitec og Dynavox er kabt efter kursfald p& 50-60% fra toppen, hvor
vivurderer, at de langsigtede investeringscases er intakte. Vi har solgt Absolent Group efter en svag kursudvikling og en hgj eksponering mod
europaeiske bilproducenter. Derudover har vi solgt DNB Bank ud til fordel for AL Sydbank, der har starre gavn af stigende renter og samtidig medvind
fra fusionssynergierne. Samtidig har vi reduceret de mest rentefalsomme positioner, herunder Mips, Xvivo, ChemoMetec, Lifco og Roko.

FORVENTNINGER

Udviklingen i renterne og i energipriserne bliver afgarende for markedet i den kommende tid. Sa leenge der ikke er en afklaring omkring
Hormuzstreedet, vil energipriserne holde headline-inflationen oppe, og markedet indpriser nu rentestigninger p& 90bp fra ECB. Gradvise
rentestigninger er ikke i sig selv et problem for aktiemarkedet, men de kan blive det, hvis stigningerne bliver for kraftige eller kommer for hurtigt. Vi har
derfor tilpasset portefeljen ved at age eksponeringen mod banker, som typisk tjener mere, nar renten stiger, og mod lavere prissatte selskaber, hvis
vaerdi i mindre grad afhaenger af indtjening langt ude i fremtiden og derfor er mindre falsomme over for hgjere renter. Hvis konflikten falder til ro og
energipriserne kommer ned, vil presset pa renterne lette, og det vil iszer gavne portefgljens kvalitets- og vaekstselskaber. Det sd vi allerede i april, da
meldinger om en dbning af Hormuzstraedet sendte fonden markant op. Portefgljens selskaber handles i dag til ca. 0,8 standardafvigelse under deres
normale veerdiansaettelse med en forventet indtjeningsvaekst pa ca. 219% om aret frem mod 2028. Vi ser derfor et betydeligt potentiale i portefeljen.
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Beijer Ref B 7,1%
VALUTAEKSPONERING Vimian Group AB 6,6%
EQT AB 6,5%
Electrolux Professional B 6,3%
M SEK719% MM EUR62% [ NOK1,7% Indutrade 6.2%
Nordea Bank Abp 5,7%
Lifco AB 4,1%
DKK20,2% Sdiptech B 3,8%
Sampo OYJ - DKK 3,8%



https://i-t.dk/it-aktier/
https://www.i-t.dk/

