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NOGLETAL

Etableret 02-09-2020
Active share 51,70
Tracking error 1 ar 6,86%
Egenkapital 587 mio.
Valuta DKK
I/V pr. aktie 138,72
Antal positioner 47
Seneste udbytte pr. 25-01-23 0.60
SE-nr. 41078235
ISIN-kode DK0061276656
CVR-nr. 37251593
SFDR-klassifikation Artikel 8
OMKOSTNINGER

Forvaltningshonorar 0,95%
Adm./depotomk. 0,20%
Emission / Indlgsning 0,10% / 0,10%
Eksekveringsomk. (maks.) 0,15%

[INVESTERINGSOMRADE

Afdelingen investerer primaert i barsnoterede aktier,
men kan ogsé investere i saerligt udvalgte unoterede
aktier.

MALSATNING

Det er afdelingens malsaetning - gennem aktiv
formuepleje - at give et egenkapitalafkast som pa
lang sigt (5 ar) er bedre end afkastet pa det generelle
nordiske aktiemarked. Der investeres dog uden et
egentligt benchmark, og fokus er ferst og fremmest pa
at skabe et konkurrencedygtigt risikojusteret afkast.

STRATEGI

1&T Nordiske Aktier Large Cap investererien
koncentreret portefelje af nordiske aktier.
Sammenseetningen af portefeljen foretages med
henblik pa at sikre en god spredning pa tveers af
sektorer i Norden.

Aktieinvesteringerne foretages ud fra en Bottom-up-
strategi, primaert i danske og andre nordiske aktier,
hvor 1&Ts kendskabsniveau til selskabet,
markedsforhold, ledelse og kultur er stort. Jaevnlig
kontakt til virksomhedsledelsen og en grundig
industrianalyse er en vigtig del af aktieanalysen.

RISIKOINDIKATOR

Der henvises til dokumentet med central information
for oplysninger om investeringsproduktets
risikoindikator. Det skal understreges, at
risikoindikatoren ikke n@dvendigvis har nogen direkte
sammenhzeng med den enkelte aktionaers
individuelle risikoprofil.

DISCLAIMER

Faktaarket er af informativ karakter og er ikke en
anbefaling om keb eller salg af de naevnte
vaerdipapirer. Vi anbefaler, at du lseser dokumentet
Central Investorinformation samt det relevante
prospekt pa www.i-t.dk. Vi anbefaler desuden at du
soger professionel radgivning, inden du investerer.
Oplysninger om historiske, simulerede eller forventede
afkast kan ikke anvendes som indikator for fremtidige
afkast, ligesom I&T ikke garanterer fuldstaendigheden,
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplyste
informationer.

KONTAKT

1&T Nordiske Aktier Large Cap
Papirfabrikken 26, 1. th.

8600 Silkeborg

Tlf: 96 27 10 00

www.i-t.dk

PORTEFOLJEMANAGERENS KOMMENTAR
KVARTALSUDVIKLING

1&T Nordiske Aktier Large Cap gav et afkast pa -1,2% i tredje kvartal mens VINX-indekset gav -0,5%. Kvartalet har veeret praeget af fortsat geopolitisk
usikkerhed relateret til de fortsatte militaere konfrontationer i Mellemgsten, der har resulteret i stigende oliepriser. De stigende energipriser har medfart
stigende inflationsforventninger, og der forventes nu flere rentestigninger fra sédvel den europaeiske og amerikanske centralbank. Derudover har
aktiemarkedet fortsat meget fokus pa sektorer, der potentielt kan blive ramt af kunstig intelligens, og senest var det forsikringssektoren der kom i fokus.
Det lidt svagere resultat i 3. kvartal kan hovedsageligt forklares med en undervaegt inden for Energi, der blev periodens hgjdespringer med et afkast pa
hele 24% i kelvandet pa de stigende oliepriser. Derudover har portefaljens industriaktier leveret lidt svagere end benchmark, hvilket i vid udstraekning
kan forklares med en overvaegt inden for DSV og en manglende eksponering mod Meersk. DSV er faldet i kalvandet pa et svagt skuffende regnskab, der
rejste tvivl om integrationen af tyske Schenker forlgber som planlagt, mens Maersk er steget 50% i 3. kvartal efter udmeldinger om, at der er kedannelse
ved mange havne. De facto svarer det til at tage kapacitet ud af markedet, hvilket alt andet lige virker understgttende pa fragtraterne.

PORTEFOLJEAKTIVITET

Vi har tilpasset portefaljen ved at age eksponeringen mod banker og tilsvarende reduceret eksponeringen mod forsikring, da vi vurderer, at banker vil f¢
starre fordel af de stigende renter. Vi forventer fortsat, at flere nordiske selskaber vil nyde godt af betydelige ordrer fra datacentre, men vi er meget
opmaerksomme pad at finde selskaber der star pa flere ben ogikke er for sarbare, hvis investeringsaktiviteten inden for Al matte klinge af.

Vi har desuden kabt Royal Unibrew, Lundbeck og Nordea, og solgt Carlsberg, Tryg og Kone.
FORVENTNINGER

De helt afgarende forhold pa kort og mellemlang sigt er 1) udviklingen i olieprisen, 2) renterne og 3) de store investeringer i Al og datacentre. De korte
renter er de seneste maneder steget i takt med den stigende oliepris, og der indregnes nu flere renteforhgjelser fra bade den europaeiske og
amerikanske centralbank. Vi ser ikke umiddelbart, at rentestigninger isoleret set er et problem, sa leenge det kommer gradvist og ikke maerkbart
bremser investeringsaktiviteten. Samtidig ser vi, at en afslutning pd situationen i Mellemgsten vil deempe behovet for yderligere renteforhgjelser og
sdledes veere positivt for markedet. Vi ser ikke, at de stigende lange renter er et problem pa den korte bane, men pa den lange bane kan det give uro,
hvis investorerne faler der ikke bliver taget hand om geeldssituationen i lande som Frankrig og USA. Pa den korte bane ses Al og datacentre i vores gjne
som den starste kurstrigger for markedet, da de store investeringer kan aftage, hvis der opstar tvivl om rentabiliteten af de foretagne investeringer.
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GEOGRAFISK EKSPONERING

Il Industri29,7% [l Kontant 2,8%

Sverige 44,1%
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) ) ) 5
B Teknologi7.7% Erersi 155 Storbritannien og Nordirland 3,2%
Qvrige 2,8%
Il Forbrug4,8% Materialer 0,5% 10 ST@RSTE POSIT[ONER
Investor AB B 9,1%
VALUTAEKSPONERING Novo Nordisk B 6,8%
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